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  י� החשבו� המבקרידוח רוא
  

  מ" בעי� טכניי�סקופ סחר מתכות ושרותלבעלי המניות של 
  
  
  

 ואת 2005,  בדצמבר�31 ולי)  החברה!להל� (מ "בעסקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�  של � המצור�ביקרנו את המאז
 של !הדוחות על השינויי� בהו� העצמי והדוחות על תזרימי המזומני� ,  ואת דוחות רווח והפסד) תאריו המאוחד לאות�המאז

דוחות כספיי� אלה הינ� באחריות הדירקטוריו� וההנהלה של . 2005,  בדצמבר31מה ביו�  שהסתיילשנה ! י�החברה ומאוחד
 2004 בדצמבר 31הדוחות הכספיי� ליו�  .אחריותנו היא לחוות דיעה על דוחות כספיי� אלה בהתבסס על ביקורתנו. החברה

 מיו� שלה�אשר הדוח באי את קסירר  קוסט פורר גבאותו תארי) בוקרו על ידיכל אחת משתי השני� בתקופה שהסתיימה ול
  . כלל חוות דעת בלתי מסוייגת2005 ,ס במר23

  
 מכלל הנכסי� 0.93% ! אשר נכסיה הכלולי� באיחוד מהווי� כה שאוחדהלא ביקרנו את הדוחות הכספיי� של חבר

חדות לשנה שהסתיימה  מכלל ההכנסות המאו2.6% ! והכנסותיה הכלולות באיחוד מהוות כ2005,  בדצמבר31יו� המאוחדי� ל
 בוקרו על ידי רואי חשבו� אחרי� שדוחותיה� הומצאו לנו וחוות ה חברההדוחות הכספיי� של אות. 2005 בדצמבר 31ביו� 
  .מבוססת על דוחות רואי החשבו� האחרי�, ככל שהיא מתייחסת לסכומי� שנכללו בגי� אות� חברות, דעתנו

  
דר) פעולתו של (לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו� , קובלי�ערכנו את ביקורתנו בהתא� לתקני ביקורת מ

�פי תקני� אלה נדרש מאיתנו לתכנ� את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של !על .1973!ג"התשל, )רואה חשבו
סכומי� ובמידע ביקורת כוללת בדיקה מידגמית של ראיות התומכות ב. ביטחו� שאי� בדוחות הכספיי� הצגה מוטעית מהותית

ביקורת כוללת ג� בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדני� המשמעותיי� שנעשו על ידי . שבדוחות הכספיי�
אנו סבורי� שביקורתנו ודוחות רואי . הדירקטוריו� וההנהלה של החברה וכ� הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותה

  .חוות דעתנוהחשבו� האחרי� מספקי� בסיס נאות ל
  
  

ל משקפי� באופ� נאות " הדוחות הכספיי� הנ,ועל הדוחות של רואי חשבו� אחרי�בהתבסס על ביקורתנו , לדעתנו
,  בדצמבר�31 ו לי! של החברה ובמאוחד !את המצב הכספי , מכל הבחינות המהותיות, בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי�

 31 שהסתיימה ביו� לשנה ! של החברה ובמאוחד !מי ותזרימי המזומני� השינויי� בהו� העצ, ואת תוצאות הפעולות 2005
 ,)עריכת דוחות כספיי� שנתיי�  (ל ערוכי� בהתא� לתקנות ניירות ער)"הדוחות הכספיי� הנ, לדעתנו, כמו כ�. 2005, בדצמבר

  . 1993!ג"התשנ
  
  

, בסכומי� מדווחי� מוצגי� 2003, בדצמבר 31לתאריכי� ולתקופות דיווח שאחרי הדוחות הכספיי� , 'א2כמוסבר בבאור 
,  בדצמבר31הדוחות הכספיי� לשנה שהסתיימה ביו� . בהתא� לתקני חשבונאות של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות

בהתא� לגילויי , פי השינויי� בכוח הקנייה הכללי של המטבע הישראלי! מוצגי� בערכי� שהותאמו עד לאותו תארי) על2003
  . רואי חשבו� בישראלדעת של לשכת

  
  
  

   את קסיררפורר גבאי, קוסטחלפו�                                                                       , עמית
                                                                                  �  חשבו�רואי  רואי חשבו
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  מאזני�
  
  
 החברה  מאוחד    
  בדצמבר31ליו�    בדצמבר31ליו�     
        2005    2004    2005    2004  
 )1(ח מדווחי� "אלפי ש  באור  
                      
                      כוש שוט�ר
                      

  54,176    111,396    57,249    114,662    3    מזומני� ושווי מזומני�
  1,939    !    1,939    !    4    פקדו� במוסד בנקאי
  23,289    36,566    23,289    36,566    5    ניירות ער) סחירי�

  198,936    267,341    202,744    242,795    6    לקוחות
  13,934    16,374    10,444    16,990    7    חייבי� ויתרות חובה

  283,592    346,428    286,290    381,847    8    מלאי
                      
        792,860    581,955    778,105    575,866  
                      

                       הלוואות ויתרות, השקעות
                       לזמ� ארו)חובה  
                      

  !    !    4    !    'ו25    מסי� נדחי�
                       מראש חכירה ושכירותדמי 

  13,284    11,317    !    !    'ד10    לזמ� ארו)  
  36,386    46,220    !    !    9    השקעה בחברות מאוחדות

                      
        !    4    57,537    49,670  
                      
                      

  83,296    138,602    127,559    183,692    10    נטו, רכוש קבוע
                      
                      

  4,547    4,192    4,564    5,565    11    נטו, רכוש אחר
                      
        982,117    714,082    978,436    713,379  

                      
                      
  
  
  .2ראה באור   )1(

  
  
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  מאזני�
  
  
 החברה  מאוחד    
  בדצמבר31ליו�    בדצמבר31ליו�     
        2005    2004    2005    2004  
 )1(ח מדווחי� "אלפי ש  באור  
                      

                      התחייבויות שוטפות
                      

  78,702    95,411    78,975    96,479    12    מתאגידי� בנקאיי�אשראי לזמ� קצר 
  4,268    69,222    4,268    69,222    17    ת של אגרות חוב ות שוטפיוחלו

  56,360    86,346    57,749    86,627    13    נותני שרותי�לספקי� והתחייבויות ל
  37,108    26,623    35,804    28,024    14    זכאי� ויתרות זכות

                      
        280,352    176,796    277,602    176,438  

                      התחייבויות לזמ� ארו)
                      

הלוואות לזמ� ארו) מתאגידי� בנקאיי� 
  ואחרי�

  
15  

  
206,393  

  
160,084  

  
205,956  

  
160,084  

  4,216    4,568    4,216    4,568    'ו25    מסי� נדחי�
                      התחייבויות בשל סיו� יחסי

  2,213    2,577    2,227    2,577    16    נטו,  מעביד!עובד  
  130,864    197,014    130,864    197,014    17    אגרות חוב 

  !    !    121    !        התחייבויות אחרות
                      
        410,552    297,512    410,115    297,377  
                      

  !    !    210    494        זכויות מיעוט
                      

                  18    שרויות התק
                      

  239,564    290,719    239,564    290,719    19    הו� עצמי
                      
                      
                      
                      
                      
                      
        982,117    714,082    978,436    713,379  

                      
                      
  .2ראה באור   )1(

  
  

  .ווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�הבאורי� המצורפי� מה
  
  

              2006,  במרס 29
  גיל חבר    שמואל שילה    מתי דב    תארי) אישור הדוחות הכספיי�

  חשב החברה    ר הדירקטוריו�"ל ויו"מנכ    דירקטור    
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  דוחות רווח והפסד

  
  
 החברה  מאוחד    

    
  לשנה שהסתיימה ביו�

   בדצמבר31
  נה שהסתיימה ביו�לש

  בדצמבר31

        2005    2004    2003    2005    2004    2003  
 )למעט נתוני רווח נקי למניה(ח  "אלפי ש  באור  

  )2(מותאמי�   )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי�   )1(מדווחי�  )1(מדווחי�     

                              
 *283,894    499,389    609,595   *285,809    501,186    603,846   'א20   מכירותהכנסות מ

 191,743    325,506    434,423    192,961    326,629    425,931   'ב20    המכירותעלות

                             
 92,151    173,883    175,172   92,848    174,557    177,915       גולמירווח

                              
  33,438    45,758    58,247    32,185    44,817    61,650   21    מכירה ושיווקהוצאות
 19,986    20,307    25,020   20,185    21,048      28,024    22    הנהלה וכלליותהוצאות

                            
      89,674    65,865    52,370   83,267    66,065    53,424 

                             
 38,727    107,818    91,905   40,478    108,692    88,241       מפעולות רגילותרווח

 14,495    13,008    29,627   14,470    12,966    29,936   23   נטו,  מימו�הוצאות

                             
      58,305    95,726    26,008   62,278    94,810    24,232 

 *283    1,090    33    *1,310    4,376    33   24   נטו, אחרות הוצאות
                             

 23,949    93,720    62,245   24,698    91,350    58,272      ההכנסה לפני מסי� על רווח

  8,264    33,605    18,637    8,299    33,548    15,916   'ז25    על ההכנסהמסי�

                             
  15,685    60,115    43,608    16,399    57,802    42,356      ההכנסה לאחר מסי� על רווח

  !    !    !    !    )12(    )346(       חלק המיעוט ברווחי חברה מאוחדת
 )בהפסדי(חלק החברה ברווחי 

 נטו, אוחדותמחברות ברווחי 

  
 

  
!  

  
! 

  
! 

  
)1,598(  

  
)2,325(  

  
714 

                             
 16,399    57,790    42,010    16,399    57,790    42,010       נקירווח

                           
                          
                            
                              

מניות רגילות . נ.ח ע" ש1!ל נקי רווח
 )ח"בש(

  
26  

  
6.00  

  
9.10  

  
2.79 

  
6.00  

  
9.10  

  
2.79 

                              
                              
                              
  .סווג מחדש* 
  .2ראה באור   )1(
  .2003מותאמי� לשקל של חודש דצמבר   )2(

  
  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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   העצמיהו�דוחות על השינויי� ב

  

  
  
  
  
  
 �הו
  מניות

  

  
  
  
  
  
  

  קרנות

  

  
  
  

תקבולי� 
�  על חשבו
כתבי 
  אופציה

  

  
  
  
  
  

  יתרת
  רווח

  

  
  

  דיבידנד
   שהוכרז
 לאחר 
תארי) 
�  המאז

התאמות   

הנובעות 

מתרגו� דוחות 

כספיי� של 

יחידות 

מוחזקות 

  אוטונומיות

  

  
  בניכוי

מניות החברה 
  המוחזקות

  על ידי החברה
וחברה 

  מאוחדת

  

  
  
  
  
  
  
  כ"סה

 )2(ח מותאמי� "אלפי ש 

  165,375    )14,125(    !    !    81,267    !    88,047    10,186  2003,  בינואר1יתרה ליו� 

  )19,609(    !    !    !    )19,609(    !    !    !  דיבידנד 

  16,399    !    !    !    16,399    !    !    !  רווח נקי 

  162,165    )14,125(    !    !    78,057    !    88,047    10,186  2003 בדצמבר 31יתרה ליו� 

 )1(ח מדווחי� "אלפי ש 

  !    78,057    !    88,047    10,186  2003,  בדצמבר31יתרה ליו� 
!  

  !    )14,125(    162,165  

  !    922    23  המרת אגרות חוב המירות למניות
!!  

  !    !  
!  

  !    !    945  

  ידי!קר� הונית מרכישת אגרות חוב המירות של החברה על
    !    !    )41(    !   החברה

  
!  
!  

  !    !    )41(  

ידי !המרת אגרות חוב המירות למניות המוחזקות על
  !    )4,660(    !    !    !    !    4,546    114  החברה

ידי החברה וחברה !מכירת מניות החברה המוחזקות על
  18,798    18,785    !    !    !    !    13    !  מאוחדת

�  !    !    !    14,998    )14,998(    !    !    !  דיבידנד  שהוכרז לאחר תארי) המאז

  )93(    !    )93(    !    !    !    !    !  קר� הונית מהפרשי תרגו�

  57,790    !    !    !    57,790    !    !    !  רווח נקי

  239,564    !    )93(    14,998    120,849    !    93,487    10,323  2004,  בדצמבר31יתרה ליו� 

  38,264    !    !    !    !    3,984    33,607    673  הנפקת מניות וכתבי אופציה

  709    !    !    !    !    709    !    !  פציההנפקת כתבי או

התאמות הנובעות מתרגו� דוחות כספיי� של יחידות 
  170    !    170    !    !    !    !    !  מוחזקות אוטונומיות

  !    !    !  דיבידנד ששול�
!  

  )15,000(    )14,998(    !    !    )29,998(  

  42,010    !    !    !    42,010    !    !    !  רווח נקי

  290,719    !    77    !    147,859    4,693    127,094    10,996  2005,  בדצמבר31יתרה ליו� 

  .2ראה באור   )1(
  .2003מותאמי� לשקל של חודש דצמבר   )2(

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  וחות על תזרימי המזומני�ד
    מאוחד   החברה

   ר בדצמב31לשנה שהסתיימה ביו�   בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביו�
2003    2004    2005    2003    2004    2005      

   ח"אלפי ש
   )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי�   )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי� 

  תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת                  
  נקי רווח   42,010   57,790   16,399   42,010   57,790   16,399

)4,286 ( 
  

)183,622( 
  

)97,236( 
  

)3,712( 
  

)184,653( 
  

)102,732( 
 תזרימי  אתלהציג הדרושות כדי התאמות  

 )א(  מפעילות שוטפתהמזומני�

12,113 
  

)125,832( 
  

)55,226( 
  

12,687 
  

)126,863( 
  

)60,722( 
שנבעו ) ששימשו לפעילות ( נטומזומני�  

 מפעילות שוטפת
  השקעהעילותפל מזומני� תזרימי                         

 נטו, פרעו� בפקדונות בבנקי�   1,955   !   56,895   1,955   !   56,895
  נכסי� קבועי�רכישת   )64,771(   )34,260(   )13,456(   )63,122(   )33,953(   )13,456(
  רכוש אחר   !   )18(    !    !    !    !
  )ב(השקעה בפעילות שנרכשה     )5,171(    !    !    !    !    !
  )ג(רכישת חברה שאוחדה לראשונה     !    !    !    !    !    !

 קבועי� ממימוש נכסי� תמורה   133   176   936   133   176   901
  השקעה בחברה מאוחדת   !    !    !    !    )34(    !
  אחרותהשקעות   !   !   )385(   !   !   !

1,108 
  

)4,249( 
  

)11,262(  
  

! 
  

! 
  

! 
 חברותשינוי ביתרות והלוואות   

 נטו, מאוחדות
 נטו, ניירות ער) סחירי�) רכישת(מימוש    )11,436(   42,398   )    47,000(   )11,434(   42,398   )    47,000(

)1,552( 
  

4,338 
  

)83,730( 
  

)3,010( 
  

8,296 
  

)79,290( 
 )לפעילותששימשו (ות  נטומזומני�  

 השקעה
  מימו�מפעילות מזומני� תזרימי                        

)11,901(  
  

)6,660(  
  

)4,272(  
  

)11,901(  
  

)6,660(  
  

)4,272(  
פרעו� אגרות חוב הניתנות להמרה   

  במניות ואחרות
  *)נטו , תמורה מהנפקת אגרות חוב   128,892   49,683   !   128,892   49,683   !
  הנפקת מניות וכתבי אופציה    38,973    !    !    38,973    !    !

!  

  

8,525  

  

!  

  

!  

  

!  

  

!  

חברה תמורה מפרעו� שטר הו� שהונפק ל  
  מאוחדת

!  

  

10,349  

  

!  

  

!  

  

18,798  

  

!  

מכירת מניות של החברה המוחזקות על          
  ידי החברה וחברה מאוחדת  

!  

  

)4,660(  

  

!  

  

!  

  

)4,660(  

  

!  

רכישת אגרות חוב המירות של החברה   
  על ידי  החברה

  משיכה של המיעוט בחברה מאוחדת    )82(    !    !    !    !    !

)4,255( 
  

6,378 
  

)6,011( 
  

)4,255( 
  

6,574  
  

)5,607(  
תאגידי�  מקצר ואשראי לזמ� הלוואות  

 נטו, י�איבנק

46,470 
  

150,198 
  

137,450 
  

46,470 
  

150,198 
  

138,687 
 מתאגידי� ארו) הלוואות לזמ� קבלת  

 בנקאיי� ואחרי�

)33,532( 
  

)51,326( 
  

)68,858( 
  

)33,532( 
  

)51,326( 
  

)69,280( 
  � מתאגידי� רו)אאות לזמ� ו הלופרעו

 בנקאיי� ואחרי�
  ששול�דיבידנד   )29,998(   !   )19,609(   )29,998(   !   )20,542(

)23,760( 
  

162,487 
  

196,176 
  

)22,827( 
  

162,607 
  

197,313 
ששימשו  (מפעילותשנבעו  נטו מזומני�  

 מימו�) לפעילות

!  
  

!  
  

!  
  

!  
  

)80(  
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הפרשי תרגו� בגי� יתרות מזומני� ושווי   

  ל"מזומני� בחברות מאוחדות בחו
  מזומני�ושוויבמזומני� ) ירידה(עלייה    57,413   43,960   )13,150(   57,220   40,993   )13,199(

26,382 
  

13,183 
  

54,176 
  

26,439 
  

13,289 
  

57,249 
  לתחילתמזומני� מזומני� ושווי יתרת  

 השנה

13,183 
  

54,176 
  

111,396 
  

13,289 
  

57,249 
  

114,662 
  לסו�מזומני� מזומני� ושווי יתרת  

 השנה

  .2ראה באור   )1(
  .2003מותאמי� לשקל של חודש דצמבר   )2(

  .ח בהתאמה" אלפי ש317ח וס) של " אלפי ש399 בס) של 2004 ובשנת 2005לאחר ניכוי הוצאות הנפקה בשנת   *)
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  זרימי המזומני�דוחות על ת
  
  

    מאוחד  החברה

  לשנה שהסתיימה ביו�
   בדצמבר31

  לשנה שהסתיימה ביו�
   בדצמבר31

 
 

2003    2004    2005    2003    2004    2005        
    ח"אלפי ש

    )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי�  )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי� 

                      
                      

                  

  התאמות הדרושות כדי להציג את
  המזומני� מפעילות תזרימי  
  שוטפת  

  )א(

                      

                  
  הכנסות והוצאות שאינ� כרוכות

    :בתזרימי המזומני�  
                      
    והפחתותפחת   14,016   9,494   8,250   12,584   8,695 7,453
    מראשושכירות דמי חכירה הפחתת   !   451   361    1,967    2,056 2,062

   נטו,  נדחי�מסי�   )3,801(   728   )602(   )1,180(   785 )637(
   הלוואות שניתנושערו)    !   !   )18(   !   ! )18(

487  1,153  
  

!  
  

1,487 
  

4,516 
  

! 
הפרשה לירידת ער) השקעות   

    והלוואות שניתנו

322 253 
  

364 
  

325 
  

263 
  

350 
   בשל סיו� יחסיהתחייבויותב עלייה  

    נטו, מעביד!עובד  
   הו�) רווח(הפסד    33   )63(   )103(   33   )63( )130(
   ניירות ער) סחירי�מרווח    )1,841(   )4,505(   )2,593(   )1,841(   )4,505( )2,593(
    חלק המיעוט ברווחי חברה מאוחדת    346  12  !    !    !  !

)714( 2,325 
  

1,598 
  

! ! ! 
  ) רווחיב(חלק החברה בהפסדי   

   נטו, אוחדותמחברות   
    הלוואות לזמ� ארו) שערו)   !   !   2,145   !   ! 2,145

68 1,592 
  

6,085 
  

68 
  

1,668 
  

6,085 
אגרות , רות חוב המירות אגשערו)  

    והפחתת ניכיו�חוב אחרות
    בבנקי�ריבית שנצברה בגי� פקדונות   )16(   32   8,344   )16(   32 8,344

                      
   :והתחייבויות בסעיפי רכוש שינויי�            
                          

   בלקוחות עלייה   )39,918(   )90,919(   )11,456(   )68,405(   )89,879( )11,321(
    חובהויתרות בחייבי�עלייה    )2,380(   )5,586(   )1,555(   )908(   )7,307( )1,634(
    במלאיעלייה   )91,854(   )122,499(   )13,414(   )62,836(   )120,258( )13,276(

279 5,771 
  

25,804 
  

109 
  

5,916 
  

24,152 
 נותנילו ספקי�התחייבויות לב עלייה  

   שרותי�
    זכותויתרותבזכאי� )  ירידה(עלייה    )7,904(   15,839      4,940   )10,485(   15,728      4,877

                        
)4,286( )183,622(   )97,236(   )3,712(   )184,653(   )102,732(     

                        
  
  .2ראה באור   )1(
  .2003מותאמי� לשקל של חודש דצמבר   )2(

  
  

  .הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  דוחות על תזרימי המזומני�

  
  

    מאוחד  החברה

  לשנה שהסתיימה ביו�
  בדצמבר 31

  לשנה שהסתיימה ביו�
   בדצמבר31

 
 

2003    2004    2005    2003    2004    2005        
    ח"אלפי ש

    )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי�   )1(מדווחי�   )1(מדווחי�   )2(מותאמי� 

                      
  )ב( פעילות שנרכשה                   
                       
   :� הרכישהנכסי� ליו                   
                        
   מלאי    )3,206(               
   נטו, רכוש קבוע    )349(               
               )1,616(    �   מוניטי
                          
               )5,171(       

                      
  )ג(  רכישת חברה שאוחדה לראשונה                  
                      
    :ליו� הרכישהנכסי� והתחייבויות                   

          
  

332      
    

  
למעט מזומני� ושווי (הו� חוזר 

    )מזומני�
    התחייבויות אחרות לזמ� ארו)        )332(          
                      
          !            

                      
                       �  )ד( פעולות מהותיות שלא במזומ
                            
   באשראי נכסי� קבועי� רכישת    4,182    1,074      4,182    1,074    

                            
   המרת אגרות חוב המירות למניות        945          945   

                      
                      
                       
                       

  
  
  .2ראה באור   )1(
  .2003מותאמי� לשקל של חודש דצמבר   )2(

  
  

  .הכספיי�הבאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות 
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  כללי  !: 1באור 

  
  תיאור החברה  .א
  

! מ"פלב !להל� ( ומוצרי� בענ� הפלדה הבלתי מחלידה גל�מרי ו עוסקת ביבוא ושיווק חהחברה  
  .ההנדסיתפלסטיקה ה ברונזה וכ� בתחו�, נחושת, פליז,  פלדה,אלומיניו�,  ניקלסגסוגות, )נירוסטה

, אביזרי צנרת, ברגי�, צינורות, גלילי�, פחי�: יניה�ב אלפי פריטי�  עשרותמוצרי החברה כוללי�
 : ענפי תעשיה רבי� ביניה� מגוו� רחב שלמוצרי� אלה משמשי� .'וכו שבכות ,רשתות, מוטות

�בניה , טק! היי,מוצרי צריכה, תשתיות,  מיזוג אויר,אלקטרוניקה ,מחצבי�, כימיה, תרופות ,מזו
  . ועודזיווד, שילוט, באית הצהתעשייה, תעשייה התעופתיתה, ציבורית

    
  הגדרות  .ב
  

   
  החברה  !  .מ"סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי� בע

      
  החברה הא�  !  .בעלת השליטה בחברה, מ"קוטסרב שרותי� מסחריי� וטכניי� בע

      
 חברות מוחזקות ! .חברות מאוחדות

   
שכת  של ל57כהגדרת גילוי דעת מספר ( ה בה� שליט אשר לחברהחברות 

  . החברהמאוחדי� ע� דוחות ואשר דוחותיה� )רואי חשבו� בישראל 
  
 

 חברות מאוחדות !

   
ג "התשנ, )עריכת דוחות כספיי� שנתיי�(כהגדרת� בתקנות ניירות ער) 

1993. 
! � בעלי עניי

      
הצגת פעולות בי� תאגיד לבי� בעל שליטה ( כהגדרתו בתקנות ניירות ער) 

  .1996ו "התשנ, )בו בדוחות הכספיי�
  בעל שליטה  

      
 צדדי� קשורי� ! . של לשכת רואי חשבו� בישראל29כהגדרת� בגילוי דעת 

  



   מ"סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי� בע        
  באורי� לדוחות הכספיי�

  

  

  

11

  עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 
  

  .1993!ג"התשנ, )עריכת דוחות כספיי� שנתיי� ( הדוחות הכספיי� ערוכי� בהתא� לתקנות ניירות ער) 
  : הינ� כדלקמ�, ו בעריכת הדוחות הכספיי� באופ� עיקביאשר יושמ, עיקרי המדיניות החשבונאית

  

  בסיס הדיווח של הדוחות הכספיי�  .א
  

  כללי   .1
  

החברה ערכה את דוחותיה הכספיי� על בסיס המוסכמה של העלות , 2003,  בדצמבר31עד ליו� 
ההיסטורית המותאמת לשינויי� בכח הקניה הכללי של המטבע הישראלי על בסיס השינויי� 

בדבר הפסקת ההתאמה של דוחות , 12בהתא� לתק� חשבונאות מספר . מחירי� לצרכ�במדד ה
הסכומי� . 2004 בינואר 1הופסקה התאמת הדוחות הכספיי� לאינפלציה החל מיו� , כספיי�

שימשו נקודת מוצא לדיווח ) מועד המעבר (2003,  בדצמבר31המותאמי� שנכללו במאז� ליו� 
תוספות שבוצעו לאחר מועד המעבר נכללו בערכי� . 2004, נואר בי1הכספי הנומינלי החל מיו� 

  .נומינליי�
  

  הגדרות  .2
        

 בהתא� להוראות גילויי דעת 2003 סכו� נומינלי היסטורי שהותא� למדד דצמבר ! סכו� מותא�סכו� מותא�סכו� מותא�סכו� מותא�
  . של לשכת רואי חשבו� בישראל36! ו23

        

שנוספו לאחר , מינליי�בתוספת סכומי� בערכי� נו,  סכו� מותא� למועד המעבר! סכו� מדווחסכו� מדווחסכו� מדווחסכו� מדווח
  .ובניכוי סכומי� שנגרעו לאחר מועד המעבר, מועד המעבר

  
  . משמעותה בדוחות הכספיי� עלות בסכו� מדווח– עלות

  
3 .�  מאז
  

  .כספיי� מוצגי� בסכומי� מדווחי�!פריטי� לא  )א

 

  .פריטי� כספיי� מוצגי� במאז� בערכי� נומינליי� לתארי) המאז�  )ב
  

חברות מוחזקות נקבע על בסיס הדוחות בערכי� מדווחי� של השווי המאזני של השקעות ב  )ג
 .חברות אלה

  

אלא רק , כספיי� אינ� מייצגי� בהכרח שווי מימוש או שווי כלכלי עדכני!סכומי הנכסי� הלא  )ד
  .את הסכומי� המדווחי� של אות� נכסי�

  
  דוח רווח והפסד .4
  

 בי� סכו� מדווח ביתרת כספיי� נגזרות מהתנועה!הכנסות והוצאות הנובעות מפריטי� לא  )א
 .פתיחה לבי� סכו� מדווח ביתרת סגירה

  

 .יתר מרכיבי דוח רווח והפסד מוצגי� בערכי� נומינליי�  )ב
  

חלק החברה בתוצאות הפעולות של חברות מוחזקות נקבע על בסיס הדוחות בערכי�   )ג
 .מדווחי� של חברות אלה

 
  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 

  
מדד חודש דצמבר(  מוצגי� כשה� מותאמי� למדד של מועד המעבר 2003 ההשוואה לשנת נתוני  .5

   2003.(  



   מ"סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי� בע        
  באורי� לדוחות הכספיי�

  

  

  

12

  
  .31תמצית הנתוני� של החברה בערכי� נומינליי� היסטוריי� לצורכי מס ניתנת בבאור   .6

  
   הדוחות הכספיי�איחוד  .ב
  

 שליטה בה� חברות שלחברה יש הכספיי� של הדוחות הכספיי� המאוחדי� כוללי� את הדוחות
יתרות ועסקאות הדדיות מהותיות בי� חברות הקבוצה בוטלו בדוחות הכספיי� . באיחוד מלא

  .המאוחדי�
  
  תרגו� דוחות כספיי� של פעילויות חו1  .ג

  
  זרוע ארוכה  )1
  

,  בדבר השפעת השינויי� בשערי חליפי� של מטבע חו131בהתא� לתק� חשבונאות מספר   
זרוע "החברות המוחזקות הפועלות בחו1 לאר1 המהוות דוחות הכספיי� של הסכומי� ב

כאשר פריטי� לא , ישל חברות הקבוצה מתורגמי� ממטבע חו1 למטבע ישראל" ארוכה
פריטי� כספיי� מתורגמי� לפי שערי , כספיי� מתורגמי� לפי שערי חליפי� הסטוריי�

חליפי� החליפי� לתארי) המאז� ופריטי דוח הרווח וההפסד מתורגמי� לפי שערי ה
 .נזקפי� להוצאות או להכנסות מימו� תרגו�ההפרשי� הנוצרי� מ. הממוצעי�

  
  ) היחידה!להל� (ל "פעילות חו1 המהווה יחידה מוחזקת אוטונומית בחו  )2

מתורגמי� בהתא� לתק� חשבונאות , כספיי� של היחידה!כספיי� ולא, נכסי� והתחייבויות  
סעיפי דוח רווח והפסד וסעיפי הדוח על תזרימי ). Closing Rate( על פי שער סגירה 13מספר 

המזומני� של היחידה מתורגמי� לפי שערי החליפי� במועדי ביצוע העסקאות או לפי שערי 
כל הפרשי . חליפי� ממוצעי� בתקופה כאשר שערי חליפי� אלו קרובי� לשערי החליפי� בפועל

התאמות ("מי של החברה השער שנוצרו מהתרגו� כאמור נזקפי� כסעי� נפרד בהו� העצ
  .עד למימוש ההשקעה") הנובעות מתרגו� דוחות כספיי� של יחידות מוחזקות אוטונומיות

  
הלוואות הנושאות אופי של השקעה מטופלות כחלק מעלות ההשקעה ביחידה כאשר הפרשי   

  .השער הנובעי� מהלוואות אלו נזקפי� לאותו סעי� בהו� העצמי
  

יבות במטבע חו1 המהווה גידור של ההשקעה נטו ביחידה הפרשי השער הנובעי� מהתחי  
  .נזקפי� א� ה� לאותו סעי� בהו� העצמי

  
  מזומני�שווי   .ד
  

 שהתקופה עד למועד  לרבות פקדונות בבנקי�,השקעות שנזילות� גבוהה מזומני� כוללי� שווי
  . ואשר אינ� מוגבלי� בשעבודלא עלתה על שלושה חודשי�,  בה�ההשקעהפדיונ� בעת 

  
  פקדונות לזמ� קצר  .ה

    
פקדונות בתאגידי� בנקאיי� לזמ� קצר שתקופת� המקורית עולה על שלושה חודשי� ממועד   

  .ההשקעה
  

  
  

  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 
  
  מסופקי� לחובות הפרשה  .ו
  

יית�  גבשלדעת הנהלת החברהספציפי בגי� חובות באופ� מחושבת לחובות מסופקי�  ההפרשה
  .בספקמוטלת 
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  ניירות ער) סחירי�  .ז  

  
 שווי השוק לתארי) בסיסמוצגות על ,  בניירות ער) סחירי� המהוות השקעה שוטפתההשקעות

�   . לסעי� המימו�והפסדשינויי� בערכ� של ניירות הער) נזקפי� לדוח רווח . המאז
  
  מלאי  .ח
  

  :בעת כדלקמ�העלות נק, כנמו) שבה�,  לפי העלות או השוקמוער) המלאי
  .לפי בסיס ממוצע נע !  מוצרי�מלאי

  . ישירותייצורעבודה והוצאות , על בסיס עלות הכוללת חומרי� !  בביצועעבודות
  ".ראשו� יוצא ! ראשו� נכנס"פי בסיס   ל!  חומרי גל�מלאי

  
  אוחדות מ בחברות השקעה  .ט
  

  . בסיס השווי המאזני מאוחדות נכללה בדוחות הכספיי� של החברה לפיבחברות ההשקעה  .1
 הופחתה מההו� העצמי לפי מאוחדת רכישת מניות של החברה על ידי החברה וחברה עלות  .2

  .שיטת מניות באוצר
  . להו� העצמיישירותנזקפו , שנוצרו ממכירת מניות אלו,  והפסדי�רווחי�  

� להוראות החברה בוחנת בכל תקופת דיווח את הצור) ברישו� הפרשה לירידת ער) בהתא.      3
  )להל�' ראה יג (15תק� חשבונאות מספר 

'  ראה כג–בתקופה שלפני ישומו ) מתוק� (20לעניי� גילוי על השפעת תק� חשבונאות מספר  .4
4.  

   
   קבוערכוש  .י

  
עלויות מימו� המתייחסות למימו� רכישה או .  הקבוע מוצג לפי העלות בניכוי פחת שנצברהרכוש

החברה בוחנת בכל תקופת דיווח את . לה נכללות בעלות הרכושהקמה של רכוש קבוע עד להפע
  ).להל�' ראה יג (15הצור) ברישו� הפרשה לירידת ער) בהתא� להוראות תק� חשבונאות מספר 

שיעורי� שנתיי� הנחשבי� כמספיקי� להערכת ב שיטת הפחת השווה לפיהפחת מחושב 
  .  ה� תקופת השימוש המשוערת בעל פני הנכסי�ההנהלה להפחתת 

  
  :שיעורי הפחת השנתיי�

  %      
        
  וציוד מכונות   6.5!15 
  פרטיי� רכב כלי   15 
  מסחריי� רכב כלי   15!20 
 משרדי וציוד הוטיר   6!33 
 קרקעי�מ   2 

 במושכר שיפורי�  בהתחשב בכל האופציות, השכירות תקופת לאור)
  
  
  

  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 
  

  מקרקעי�  .אי
  

  . על בסיס העלות בתוספת הוצאות ישירות לשינוי יעודמוצגי�
  .ההקמה  היוו� עלויות מימו� ספציפיות שהוונו בתקופתהיתר המקרקעי� כוללת בי� עלות

  
  דמי חכירה מראשושכירות  ,רכוש אחר  .בי
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� ששול� מוניטי.  שני�10מוניטי� ששול� ברכישת פעילות בתחו� הפלדה מופחת על פני   .1
  . שני�5כיה מופחת על פני 'ברכישת פעילות מסחר במתכות בצ

  חיי אגרות החוב באופ� יחסיאור) הנפקה בגי� אגרות חוב מופחתות על פני הוצאות  .2
  .ליתרת אגרות החוב שבמחזור

 מבני תעשיה המתייחסי� לחכירת המקרקעי� מאדית  אחרות ודמי חכירהנדחות הוצאות  .3
  ). שני�15על פני תקופה של  (החכירה מופחתי� לאור) תקופת ")תאדי"להל� (מ "בע

  ).שני� 4!5על פני תקופה של ( לאור) תקופת השכירות הופחתו מראש שכירות דמי  .4
'  ראה כג–בתקופה שלפני ישומו ) מתוק� (20לעניי� גילוי על השפעת תק� חשבונאות מספר  .5

4.  
  
  ירידת ער) נכסי� קבועי�  .יג
  

". ירידת ער) נכסי� "15 החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר 2003,  בינואר1החל מיו�   
התק� חל על . התק� קובע את הטיפול החשבונאי וההצגה הנדרשי� במקרה של ירידת ער) נכסי�

נכסי� הנובעי� מהטבות , נכסי� הנובעי� מחוזי הקמה, כל הנכסי� המופיעי� במאז� למעט מלאי
פרט להשקעות בחברות מוחזקות שאינ� חברות (חי� ונכסי� כספיי� נכסי מסי� נד, לעובדי�

על החברה , במידה שמתקיי� סימ� כלשהו המצביע על ירידת ער) של נכס, בהתא� לתק�). בנות
ההשבה !לבחו� הא� חלה ירידת ער) של הנכס על ידי השוואת ערכו הפנקסני של הנכס לסכו� בר

חיר המכירה נטו של הנכס לבי� שווי השימוש שלו השבה הינו הגבוה מבי� מ!סכו� בר. שלו
הנקבע על פי הער) הנוכחי של אומד� תזרימי המזומני� העתידיי� הצפויי� לנבוע מהשימוש 

יש , ההשבה שלו!במידה שערכו של הנכס בספרי� עולה על הסכו� בר. בנכס ומימושו בתו� חייו
. ההשבה שלו!י של הנכס לסכו� ברלהכיר בהפסד מירידת ער) בגובה ההפרש בי� ערכו הפנקסנ

!הפסד מירידת ער) שהוכר יבוטל רק א� חלו שינויי� באומדני� ששימשו בקביעת הסכו� בר
  .ההשבה של הנכס במועד ההכרה בהפסד מירידת ער)

  
   נדחי�מסי�  .יד

  
 בדבר מסי� על 19החברה מיישמת את תק� חשבונאות מספר , 2005,  בינואר1החל מיו�   .1

ההצגה והגילוי לגבי מסי� על , המדידה, התק� קובע את כללי ההכרה).  התק�!הל� ל(ההכנסה 
  .ההכנסה ומסי� נדחי� בדוחות הכספיי�

  
 לבי� הכספיי�מסי� נדחי� מחושבי� בגי� הפרשי� זמניי� בי� הסכומי� הנכללי� בדוחות   

  . בתק�למעט מספר מצומצ� של חריגי� שנקבעו , הסכומי� המובאי� בחשבו� לצורכי מס
  

יתרות המסי� הנדחי� מחושבות לפי שיעור המס הצפוי לחול כאשר מסי� אלה ייזקפו לדוח 
סכו� המסי� הנדחי� . בהתבסס על חוקי המס אשר היו בתוק� בתארי) המאז�, רווח והפסד

  .ל בשנת הדוח"בדוח רווח והפסד מבטא את השינויי� ביתרות הנ
  
בו� המסי� שהיו חלי� במקרה של מימוש  בחשמובאי�בחישוב המסי� הנדחי� לא   .2

כל עוד שקרוב לוודאי שמכירת ההשקעות בחברות מוחזקות , ההשקעות בחברות מוחזקות
�  .אינה צפויה בעתיד הנראה לעי

  �לא הובאו בחשבו� מסי� נדחי� בגי� חלוקת רווחי� על ידי חברות מוחזקות , כמו כ
  .לוקת דיבידנד הגוררת חבות מס נוספתמאחר שמדיניות החברה שלא ליזו� ח, כדיבידנדי�

  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 
  
  חוב אגרות  .טו
  

  .אגרות חוב מוצגות לפי ערכ� ההתחייבותי לתארי) הדוחות הכספיי�
  
  ההכנסהכרה ב  .טז
  

  . מדווחת על הכנסותיה ממכירת מוצרי� בעת המשלוח ללקוחהחברה
  

   �  .'3ראה סעי� כג , 25חשבונאות מספר לעניי� גילוי להשפעת תק
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  שער החליפי� ובסיס ההצמדה  .יז
  

הקובע בהתא� לתנאי יתרות הצמודות למדד המחירי� לצרכ� מוצגות על בסיס המדד   .1  
  .ההסכ�

  
נכסי� והתחייבויות במטבע חו1 או בהצמדה אליו כלולי� לפי שער החליפי� היציג בתארי)   .2  

�  .המאז
  

  : ושער החליפי� של הדולר של ארצות הבריתשער האירו , חירי� לצרכ�להל� נתוני מדד המ
  

�  שער החליפי
    ב"ארה $ 1של 

�  שער החליפי
     אירו1של 

  מדד המחירי�
�    לצרכ

  ליו�  *)נקודות     ח"ש    ח"ש
            

  2005,  בדצמבר31  185.1    5.447    4.603
  2004,  בדצמבר31  180.7    5.877    4.308
  2003,  בדצמבר31  178.6    5.533    4.379
  2002 ,דצמבר ב31  182.0    4.969    4.737

            
  השינוי במש) השנהשיעור   %    %    %
            
6.8    )7.3(    2.4  2005  

)1.6(    6.2    1.2  2004  
)7.6(    11.3    )1.9(  2003  

  
  .100 = 1993המדד לפי בסיס ממוצע  *)

  
   בחסר ועסקאות עתידיותהתחייבות בגי� מכירה, מכשירי� פיננסי� נגזרי�  .יח
  

עסקאות במכשירי� פיננסיי� נגזרי� שלא מיועדות להגנה או שאינ� מוכרות כהגנה מוצגות על פי   
�. שינויי� בשווי ההוג� נזקפי� לסעי� המימו� בדוח רווח והפסד בתקופת התהוות�. שווי� ההוג

בהעדר מחיר שוק נקבע השווי ההוג� של מכשירי� פיננסיי� נגזרי� נקבע בהתא� למחירי שוק ו
  .השווי ההוג� בהתא� למודל הערכת שווי

�. התחייבות בגי� מכירה בחסר של ניירות ער) סחירי� מוצגת לפי שווי השוק בתארי) המאז
  .שינויי� בערכ� של ניירות הער) נזקפי� לדוח רווח והפסד

�   של מטבע חו1 תוצאות עסקאות עתידיות המיועדות לכיסוי חשיפה של שינויי� בשערי חליפי
  .נזקפות לסעי� המימו� ע� התהוות�, �שאינ� מיועדות להגנה על פריטי� ספציפיי

  
  
  

  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 
  
   למניהרווח  .יט
  

הרווח הבסיסי למניה מחושב על בסיס ממוצע משוקלל של הו� המניות הנפרע במש) השנה 
לפי , בתחילת השנה או ביו� הנפקת�וכתבי אופציה רי� ובהנחה של מימוש ניירות ער) המי

 .מימוש או המרה לפי העניי�א� קיימת סבירות , המאוחר שבה�

 
בתוספת ההשפעה של מניות שינבעו ממימוש ניירות ער) , הרווח המדולל למניה מחושב כדלעיל

ער) ההמירי� א� השפעת מימוש ניירות ה. המירי� אשר לא נכללו בחישוב הרווח הבסיסי למניה
 .דילולית אי� היא נכללת בחישוב!היא אנטי

  
  .5' ראה סעי� כג, 21לעניי� תק� חשבונאות מספר 
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  שווי הוג� של מכשירי� פיננסיי�  .כ

 
חייבי� ויתרות , לקוחות, השקעות לזמ� קצר, הסכו� הפנקסני של המזומני� ושווי מזומני�

, התחייבויות לספקי� ונותני שרותי�, ארו)אשראי מתאגידי� בנקאיי� לזמ� קצר ולזמ� , חובה
  .זכאי� ויתרות זכות ואגרות חוב תוא� או קרוב לשווי ההוג� שלה�

  
   באומדני�שימוש  .כא
  

 להשתמש ההנהלההדוחות הכספיי� בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� נדרשת  בעריכת
 על נתוני� בדבר ,תוהתחייבויובאומדני� והערכות המשפיעי� על הנתוני� המדווחי� של נכסי� 

 הכספיי� וכ� על נתוני הכנסות בדוחותנכסי� מותני� והתחייבויות תלויות שנית� לה� גילוי 
  . שונות מאומדני� אלהלהיותהתוצאות בפועל עשויות . והוצאות בתקופות הדיווח

  
  דיבידנד שהוכרז לאחר תארי) המאז�  .כב  

  
אינו נרש� כהתחייבות ,  הדוחות הכספיי�דיבידנד שהוכרז לאחר תארי) המאז� ולפני אישור    

  .בדוחות הכספיי� והוא מוצג כמרכיב נפרד של ההו� העצמי
  

  גילוי להשפעות תקני חשבונאות חדשי� בתקופה שלפני יישומ�  .כג
  
  גילוי והצגה:  מכשירי� פיננסיי�! 22תק� חשבונאות מספר   .1
  

ת את תק� חשבונאות מספר  פרס� המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאו2005בחודש יולי 
תק� זה יחול על דוחות כספיי� ).  התק�!להל� " (גילוי והצגה: מכשירי� פיננסיי� "! 22

 .או לאחר מכ�) מועד התחילה (2006,  בינואר1לתקופות המתחילות ביו� 
  

תק� זה קובע כללי� לגבי הצגה של מכשירי� פיננסיי� ומפרט את הגילוי הנאות הנדרש 
כללי ההצגה מתייחסי� לסיווג מכשיר פיננסי או החלקי� .  הכספיי�בגינ� בדוחות

, נכס פיננסי או מכשיר הוני, המרכיבי� אותו בעת ההכרה הראשונית כהתחייבות פיננסית
הפסדי� ורווחי� הקשורי� לה� ולתנאי� שבהתקיימ� יש , דיבידנדי�, לסיווג של ריבית

  .לקזז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית
  

לתק� עלויות עסקה בגי� התחייבות פיננסית מופחתות מההתחייבות הפיננסית בהתא� 
זאת לעומת המצב עד למועד התחילה לפיו . ומובאות בחישוב שיעור הריבית האפקטיבית

עלויות כאמור בגי� התחייבות פיננסית הוצגו כנכס במאז� אשר נזק� באופ� שוט� לדוח 
  .רווח והפסד על פני תקופת ההתחייבות

  
  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2אור ב

  
, מניות(בהתא� לתק� נדרש כי בהנפקת מספר סוגי� של מכשירי� פיננסיי� בחבילה 

יפוצלו מרכיבי החבילה בעת ההכרה הראשונית למכשירי� , )אגרות חוב וכתבי אופציה
�  .הפיננסיי� השוני� לפי שוויי� ההוג

  
הכוללי� רכיב של הו� ורכיב של התחייבות , רכבי�בהתא� לתק� מכשירי� פיננסיי� מו

) במידה וקיימת, בניכוי השפעת המס(יפוצלו לרכיב הוני , )כדוגמת אגרות חוב להמרה(
בניכוי עלויות העסקה המיוחסות לרכיבי� (ולרכיב התחייבותי וכל רכיב יוצג בנפרד 

אמור מוצג כולו וזאת לעומת הכללי� עד למועד התחילה אשר לפיה� מכשיר כ) השוני�
על פי סבירות ההמרה כנקבע בגילוי (כמכשיר התחייבותי אחד או כמכשיר מעי� הוני אחד 

הפיצול כאמור ייעשה על ידי קביעה תחילה של ).  של לשכת רואי חשבו� בישראל53דעת 
ער) הרכיב ההתחיבותי בהתבסס על השווי ההוג� של התחייבות דומה ללא רכיב הוני 

 הער) של הרכיב ההוני נקבע לאחר מכ� על ידי חיסור הרכיב ההתחיבותי ).מרכיב ההמרה(
  .שחושב מהשווי ההוג� של המכשיר המורכב בכללותו
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, כ) שיתכ� שמכשירי� פיננסיי�, התק� מרחיב את ההגדרה של התחייבות פיננסית
יחשבו בהתא� לתק� החדש כהתחייבויות , הנחשבי� כמכשירי� הוניי� לפי הכללי� כיו�

  .יננסיותפ
  

,  של לשכת רואי חשבו� בישראל53! ו48התק� מבטל את ההוראות שנקבעו בגילויי דעת 
לפיה� על חברה מחזיקה במקרי� מסויימי� ליצור בספריה הפרשה להפסד צפוי עקב ירידה 

 הפרשה !להל� (בשיעור החזקה כתוצאה ממימוש ניירות ער) המירי� בחברה המוחזקת 
 ).להפסד

 
מספרי השוואה המוצגי� בדוחות הכספיי� ". מכא� להבא"בוצע בדר) של יישו� התק� י

מכשירי� פיננסיי� . לתקופות המתחילות במועד תחילת התק� לא יוצגו או יסווגו מחדש
. שהונפקו לפני מועד תחילת התק� יסווגו ויוצגו בהתא� להוראות התק� ממועד תחילתו

ות קודמות וטר� הומרו או נפדו עד  אשר הונפקו בתקופ,מכשירי� פיננסיי� מורכבי�
�הפרשה .  למרכיביה� ויוצגו בהתא� החל ממועד תחילת התק�ויסווג, למועד תחילת התק

�תבוטל במועד , להפסד הכלולה בדוחות הכספיי� של חברה מחזיקה במועד תחילת התק
 .זה בדר) של השפעה מצטברת

  
ות הפעולות ותזרימי תוצא, השפעת התק� החדש על המצב הכספי, להערכת החברה

  .המזומני� שלה אינה צפויה להיות מהותית
  

   תשלו� מבוסס מניות! 24תק� חשבונאות מספר   .2
  

 פרס� המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות 2005בחודש ספטמבר 
התק� יחול על דוחות כספיי� לתקופות ).  התק�!להל� " (תשלו� מבוסס מניות "! 24מספר 
 .או לאחר מכ�) מועד התחילה (2006,  בינואר1ילות ביו� המתח

 
 �תק� זה מחייב את החברה להכיר בדוחות הכספיי� בעסקאות תשלו� מבוסס מניות בגי

עסקאות כאלה כוללות עסקאות ע� עובדי� או צדדי� . רכישת סחורות או שירותי�
 להכרה בסחורות או במקביל. או במזומ�, אחרי� שיש לסלק� במכשירי� הוניי� של החברה

יש להכיר בדוחות הכספיי� בגידול בהו� העצמי כאשר עסקת , בשירותי� שהתקבלו
 כאשר עסקה כזו תסולק !ובהתחייבות , התשלו� מבוסס מניות תסולק במכשירי� הוניי�

�זאת לעומת המצב עד למועד התחילה לפיו לא נית� ביטוי בדוחות הכספיי� . במזומ
  .סקאות כאמורלסוגי� מסוימי� של הע

  
  

  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 
  

פי התק� יש למדוד עסקאות ע� עובדי� ואחרי� המספקי� שירותי� דומי� בתמורה !על
. פי השווי ההוג� ביו� ההענקה של המכשירי� ההוניי� המוענקי�!על, למכשירי� הוניי�

�לגבי .  הענקת המכשיר ההונינקבעו דרישות למקרה שחלי� שינויי� בתנאי, כמו כ
עסקאות תשלו� מבוסס מניות ע� צדדי� שאינ� עובדי� יש למדוד את השווי ההוג� של 

א� המכשירי� ההוניי� , כמו כ�. הסחורות או השירותי� שהתקבלו במועד קבלת�
יש , עד אשר הצד שכנגד ישלי� תקופת שירות מוגדרת) Vested(המוענקי� אינ� מבשילי� 

  .ות בדוחות הכספיי� על פני תקופת ההבשלהלהכיר בשיר
  

 15!התק� חל על הענקות שבוצעו לאחר ה, לגבי עסקאות המסולקות במכשירי� הוניי�
התק� יחול ג� על שינויי� שחלו בתנאי . א) טר� הבשילו עד למועד התחילה, 2005, במרס

� ההענקות ג� א, 2005,  במרס15!עסקאות המסולקות במכשירי� הוניי� שבוצעו לאחר ה
 יוצגו מחדש 2006בדוחות הכספיי� לשנת . שבגינ� בוצעו השינויי� היו לפני תארי) זה

 על מנת לשק� בה� את זקיפת ההוצאה המתייחסת 2005הדוחות הכספיי� לשנת 
  .להענקות כאמור

  
, לגבי התחייבויות הנובעות מעסקאות תשלו� מבוסס מניות הקיימות במועד התחילה

על החברה להציג מחדש ). Retrospectively(את הוראות התק� למפרע נקבע שיש לייש� 
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לרבות התאמת יתרת הפתיחה של העודפי� לתקופה המוקדמת ביותר , מספרי השוואה
  .לגביה הוצג מידע השוואתי

  
תוצאות הפעולות ותזרימי המזומני� , השפעת התק� על המצב הכספי, להערכת החברה

  .שלה אינה צפויה להיות מהותית
  

  
   הכנסות! 25תק� חשבונאות מספר   .3

  
 פירס� המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות 2006בחודש פברואר 

  ). התק�!להל� ( הכנסות ! 25מספר 
  

הספקת , מכירת סחורות: תק� זה מטפל בהכרה בהכנסה משלושה סוגי עסקאות מסויימי�
י� וקובע את התנאי� הנדרשי� להכרה תמלוגי� ודיבידנד, והכנסות מריבית, שירותי�

פי השווי ההוג� של !עבור כל סוג כאשר הכלל הבסיסי הוא שההכנסות תימדדנה על
א� התמורה אינה מתקבלת במועד . או התמורה הזכאית להתקבל/התמורה שהתקבלה ו

, כמו כ�. ההכנסה תימדד על ידי היוו� התמורה לפי שיעור הריבית המקובלת בשוק, העסקה
מדידת ההכנסות , ע בתק� כי במקרי� בה� נית� לזהות בנפרד רכיבי� בעסקה אחתנקב

התק� קובע כי . תיעשה לגבי כל רכיב בנפרד במידה וזה ישק� את מהותה של העסקה
או זכאית /הכנסות שיוכרו בדוחות הכספיי� יכללו רק את הסכומי� שהחברה קיבלה ו

  .ר צד שלישי אינ� בגדר הכנסות החברהסכומי� שנגבו בעבו, לפיכ). לקבל בעבור עצמה
  

מכיוו� שפועלת (לצור) הקביעה הא� החברה נדרשת לדווח על הכנסותיה על בסיס ברוטו 
 ! 8פורסמה במקביל לתק� הבהרה , )מכיוו� שפועלת כסוכ�(או על בסיס נטו ) כספק עיקרי

ההכרה בהכנסות , פי ההבהרה!על).  ההבהרה!להל� (דיווח הכנסות על בסיס ברוטו או נטו 
. על בסיס ברוטו או נטו תיקבע בהתא� לחלוקת הסיכוני� והתשואות הנובעי� מהעסקה

ברוטו או (במסגרת ההבהרה נקבעו סממני� שיש להביא� בחשבו� בקביעת אופ� הדיווח 
,  בינואר1התק� וההבהרה יחולו על הדוחות הכספיי� לתקופות המתחילות החל מיו� ).נטו

2006�  . או לאחר מכ
  
  
  

  
  )המש) (– עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2באור 

  
פי !לגבי סכומי� שדווחו כהכנסות א) ה� מהווי� סכומי� שניגבו בעבור צד שלישי על

, פי ההבהרה!התק� וכ� לגבי הכנסות שלא דווחו על בסיס ברוטו או בסיס נטו כנדרש על
. ש של מספרי השוואהלרבות הצגה מחד, נקבע שיש לייש� את ההוראות בנדו� למפרע

� 1 יותאמו ליו� 2005,  בדצמבר31נכסי� והתחייבויות הכלולי� במאז� ליו� , כמו כ
כאשר השפעת ההתאמה ,  לסכומי� שהיו מוכרי� בהתא� להוראות התק�2006, בינואר

 �השפעה מצטברת לתחילת "תיזק� לדוח רווח והפסד לתקופות החל מתארי) זה בסעי
  ".נטו, חשבונאותהשנה של שינוי בכללי 

  
תוצאות פעולותיה ותזרימי , השפעת התק� החדש על מצבה הכספי, להערכת החברה

  .המזומני� שלה אינה צפויה להיות מהותית
  

  
 הטיפול החשבונאי במוניטי� ובנכסי� בלתי מוחשיי� !) מתוק� (20תק� חשבונאות מספר   .4

  ברכישה של חברה מוחזקת
  

הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות מספר  פירס� המוסד 2006בחודש מרס 
20) � הטיפול החשבונאי במוניטי� ובנכסי� בלתי מוחשיי� ברכישה של חברה !) מתוק

הוראות התק� יחולו על הדוחות הכספיי� לתקופות המתחילות ).  התק�!להל� (מוחזקת 
  ).מועד התחילה (2006,  בינואר1החל מיו� 
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 את עוד� עלות הרכישה של השקעה בחברה מוחזקת ג� לנכסי� התק� קובע כי יש לייחס
, להבדיל מהכללי� הנהוגי� עד כה, הניתני� לזיהוי, בלתי מוחשיי� של החברה הנרכשת

ייחוס עוד� עלות . לפיה� עוד� עלות הרכישה יוחס בדר) כלל לנכסי� מוחשיי� בלבד
ת הגדרת נכס בלתי ייעשה רק א� הוא מקיי� א, הרכישה לנכס בלתי מוחשי שנרכש

יכולת זיהוי ומדידה מהימנה של , בי� היתר, מוחשי בהתא� לקריטריוני� שנקבעו הכוללי�
�התק� מבחי� בי� נכסי� בלתי מוחשיי� בעלי אור) חיי� שימושיי� מוגדר . השווי ההוג

  . ונכסי� בלתי מוחשיי� בעלי אור) חיי� בלתי מוגדר
  

�לאחר קיזוז מנכסי� בלתי מוחשיי� , וצר ברכישהכי מוניטי� שלילי שנ, עוד קובע התק
יוכר מיידית במועד הרכישה כרווח בדוח רווח , ונכסי� לא כספיי� של החברה המוחזקת

  . והפסד ולא יופחת באופ� שיטתי כנדרש עד למועד התחילה

 
התק� . מוניטי� חיובי ונכסי� בלתי מוחשיי� בעלי אור) חיי� בלתי מוגדר לא יופחתו עוד

כי חלה ירידת , א� קיימי� סימני� לכ), או בתדירות גבוהה יותר, ב לבחו� אחת לשנהמחיי
ער) של מוניטי� בגי� חברה בת או חברה בשליטה משותפת או של נכסי� בלתי מוחשיי� 

יש לבחו� מדי תקופה הא� אירועי� ונסיבות , כמו כ�. בעלי אור) חיי� בלתי מוגדר
נכסי� בלתי מוחשיי� בעלי אור) . י� הינו בלתי מוגדרתומכי� עדיי� בהערכה כי אור) החי

ירידת . יופחתו באופ� שיטתי ויהיו כפופי� ג� לבחינת ירידת ער), חיי� שימושיי� מוגדר
ער) של מוניטי� בגי� חברה כלולה תטופל במסגרת בחינת ירידת ער) של ההשקעה 

ירידת ער) , 15 מספר הטיפול בנושא ירידת ער) ייעשה בהתא� לתק� חשבונאות. בכללותה
  .נכסי�

  
הוראות המעבר קובעות כי מספרי השוואה לתקופות טר� מועד התחילה לא יוצגו מחדש 
וכי ממועד התחילה תופסק ההפחתה של יתרת המוניטי� ומאותו מועד תיבח� ירידת הער) 

גרע תי, 2005,  בדצמבר31יתרת מוניטי� שלילי ליו� , כמו כ�.  לגבי המוניטי� כאמור לעיל
  .במועד התחילה ישירות ליתרת הפתיחה של העודפי� למועד התחילה

  
תוצאות פעולותיה ותזרימי , השפעת התק� החדש על מצבה הכספי, להערכת החברה

  .המזומני� שלה אינה צפויה להיות מהותית
  
  
  )המש) (! עיקרי המדיניות החשבונאית  !: 2אור ב

  
   רווח למניה! 21תק� חשבונאות מספר   .5

  
 פירס� המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תק� חשבונאות 2006חודש פברואר ב

אשר קובע את העקרונות לחישוב והצגה של רווח , ) התק�!להל� ( רווח למניה ! 21מספר 
 של לשכת רואי חשבו� בישראל 55למניה בדוחות כספיי� ומחלי� את גילוי דעת ) הפסד(

  . בנושא
  

�כנהוג עד . נ.ח ע" ש1!ולא ל(חושב לפי מספר המניות הרגילות הרווח למניה י, לפי התק
ברווח הבסיסי למניה ייכללו רק מניות אשר קיימות בפועל במהל) ). למועד התחילה

ייכללו רק ) כדוגמת אגרות חוב להמרה וכתבי אופציה(התקופה וניירות ער) המירי� 
לפיה� , ד למועד התחילהוזאת לעומת הכללי� שיושמו ע, בחישוב הרווח המדולל למניה

אותו נייר ער) נכלל בחישוב הרווח , במקרי� בה� קיימת לנייר ער) המיר סבירות המרה
ייכללו ברווח המדולל , ניירות ער) המירי� שהומרו במהל) התקופה, בנוס�. הבסיסי למניה

פי !על. כאשר מאותו מועד ייכללו ברווח הבסיסי למניה, למניה רק עד למועד ההמרה
כתבי אופציה ייכללו ברווח המדולל כאשר מימוש� יגרו� להנפקת מניות בתמורה , �התק

סכו� הדילול הוא מחיר השוק של המניות בניכוי . הנמוכה ממחיר השוק של המניות
לעומת שיטת , הסכו� שהיה מתקבל כתוצאה מההמרה של כל כתבי האופציה למניות

שבו� בישראל הכוללת ג� התאמות  של לשכת רואי ח55החישוב שנקבעה בגילוי דעת 
  .לרווח
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במידה שלחברה יש סוגי� שוני� של מניות רגילות בעלות זכויות שונות יוצג הרווח למניה 
חלקה של חברה מחזיקה ברווחי . בהתא� לשיטה שנקבעה בתק�, לגבי כל סוג בנפרד

 במספר חברות מוחזקות יחושב לפי חלקה ברווח למניה של אות� חברות מוחזקות מוכפל
 .המניות שבידי החברה המחזיקה

  
או לאחר , 2006,  בינואר1תק� זה יחול על דוחות כספיי� לתקופות המתחילות החל מיו� 

�יש לתק� למפרע באופ� של הצגה מחדש את נתוני ההשוואה של הרווח למניה . מכ
  .המתייחסי� לתקופות קודמות

  
  מזומני� ושווי מזומני�  !: 3באור 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  פקדו� במוסד בנקאי  !: 4באור 
  

 המבטיח קר� UBSמכשיר ריבית של בנק ההשקעות הבינלאומי , ב"פקדו� מובנה הנקוב בדולר ארה  
. 12%תו) מנגנו� פקיעה אוטומטי כאשר ס) תקבולי הריבית יעמוד על , 2013שתתקבל בחודש ספטמבר 

ומהשנה השנייה ואיל) התשלו� הינו  10.5%בשנה הראשונה שיעור הריבית השנתי המשול� הינו 
מכשיר הרבית נפרע בסו� .  בניכוי פעמיי� שיעור הליבור הדולרי לשישה חודשי�10.5%בשיעור של 
  .2005חודש מר1 

  
  ניירות ער) סחירי�  !: 5באור 

  
  :ההרכב

      מאוחד והחברה
       בדצמבר31ליו� 

2004    2005      
      ח מדווחי�"שאלפי 

          
 קרנות נאמנות ומניות    17,780   1,725
 אגרות חוב קונצרניות   14,295   3,108

  מלוות קצרי מועד ממשלתיי�   !   14,857
  אגרות חוב ממשלתיי� אחרות   3,812   3,599

  *אחר    679    !
        

23,289   36,566   

 
  .14  ראה באור– טו� נחושת 150! טו� אלומיניו� ול2,000! לחודש יוני לPUTאופציות *        
  

  לקוחות  !: 6באור 
  

   מאוחד  החברה
    בדצמבר31ליו�    בדצמבר31ליו� 

   מאוחד  החברה
    בדצמבר31ליו�    בדצמבר31 ליו� 

2004  2005  2004  2005   
   ח מדווחי�"אלפי ש

         
         

  במטבע ישראלי    100,988    48,671  100,881  48,585
  במטבע חו1    13,674    8,578    10,515   5,591

                 
54,176   111,396    57,249    114,662      
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2004  2005  2004  2005   
   ח מדווחי�"אלפי ש

         
  חשבונות פתוחי�   157,112   118,625   182,628  115,507
  המחאות לגבייה   86,896   86,192   85,926  85,502
   הפרשה לחובות מסופקי�!בניכוי    1,213   2,073   1,213  2,073

               

198,936  267,341   202,744   242,795   

20,016  55,889 
  

21,809 
  

26,916 
בעיקר בדולר (כולל במטבע חו1   

  )ב"ארה
  

  חייבי� ויתרות חובה  !: 7באור 
  

  מוסדות   4,525   2,119   4,477  1,582
  הוצאות מראש   604   567   590  537

  דמי חכירה מראש   !   !     1,968  1,968
 מקדמות לספקי� ולנותני שרותי�   6,072   6,568   6,072  6,568
  חברה מאוחדת    !    !     352   2,326

  מסי� נדחי�    4,872    715    2,010   478
  הכנסות והחזר הוצאות לקבל   917   475   905  475

               
13,934  16,374   10,444   16,990   

  
  
  
  
  
  
  
  

  מלאי  !: 8ור בא
  
  :ההרכב. א

          
    מאוחד  החברה

     בדצמבר31 ליו�   בדצמבר31ליו� 
2004  2005  2004  2005    

    ח מדווחי�"אלפי ש
          
  חומרי גל�   466   476   !  !
  עבודות בביצוע   29   94    !   !

  מוצרי�   381,352   285,720   346,428  283,592
               

283,592  346,428   286,290   381,847   

              
  

  השקעה בחברות מאוחדות  !: 9באור 
  

  :ההרכב  .א
      החברה

       בדצמבר31ליו� 
2004    2005      

      ח מדווחי�"שאלפי 
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  שווי מאזני ליו� הרכישה    82    82

  חלק בקרנות וברווחי� שנצברו מיו� הרכישה    19,899    21,497
)93(    77    �   הונית מהפרשי תרגו�קר

10,475    10,475     �  )1(שטרי הו
  )2(הלוואות שניתנו לחברות מאוחדות     15,687    4,425

36,386    46,220      
          
  :2005התנועה בסעי� השקעות בחברות מאוחדות בשנת         
          
  יתרה לתחילת השנה    36,386    
  )הפסדי�(חלק ברווחי�     )1,598(    
  ואות שניתנוהלו    11,262    
  הפרשי� מתרגו� דוחות כספיי�    170    
  יתרה לסו� השנה    46,220    
          

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )המש) (– השקעה בחברות מאוחדות  !: 9באור 
  

  .2008שטרי ההו� אינ� צמודי� ואינ� נושאי� ריבית ומועד פרעונ� לא יהא לפני ינואר  .1

) ב"נקובה בדולר ארה(ח " אלפי ש4,064  בס) של" )Shintu"להל� (  Shintu Inc !הלוואה ל  .א .2
  . וזמ� פרעונה טר� נקבע7%נושאת ריבית בשיעור של 

נושאת ריבית שנתית ) נקובה באירו(ח " אלפי ש11,623 בס) של Metal Spot !ההלוואה ל  .ב
כי ועומדת לפרעו� לאחר שנה 'בנקאית של הבנק הצ! מגובה הריבית הבי�140%בשיעור 

  .ות להארכה לפרק זמ� של שנה מדי שנהממועד קבלתה ע� אפשר
  
  ב"השקעה בחברה בארה  .ב

על הסכ� ) ב"חברה בת בבעלות מלאה שהוקמה בארה (Shintu חתמה 2004,  באוקטובר27ביו� 
להל�  (  Materials Technology Solutions Llcב בחברת" אלפי דולר ארה500להשקעה בס) של 

"M.T.S (" אמריקהב העוסקת במס"שהנה חברה בארה �  .חר במתכות בצפו
  

 300 וס) של M.T.S ממניות 51%ב הושקעו כנגד " אלפי דולר ארה200!כ, ל"מתו) ס) ההשקעה הנ

 הנושאת ריבית שנתית M.T.S בחברת Shintuב הושקעו כהלוואת בעלי� של "אלפי דולר ארה
  .2%בשיעור של 

  

  ממניות5%רה להקצאת  בתמוShintu על ידי M.T.Sלעניי� רכישת מלוא הבעלות בחברת 

Shintu לבעל מניות המיעוט בחברת M.T.Sג18 ראה באור ! לאחר תארי) הדוחות הכספיי� '.  
  

  כיה'הקמת חברה למסחר במתכות בצ  .ג
  

חברה בת בבעלות מלאה (כיה ' בצMetal Spot הקימה החברה את חברת 2004בחודש אוקטובר 

 �  .2005ונית של מסחר במתכות בתחילת שנת אשר התחילה בפעילות ראש ) "Metal Spot "להל
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כית העוסקת במסחר ' את פעילותה העסקית של חברה צMetal  Spot רכשה 2005,  במר151ביו� 
היק� המכירות של הפעילות הנרכשת לשנת ). ח" אלפי ש5,171!כ( אלפי יורו 895במתכות תמורת 

  . מליו� אירו3.8 הסתכ� לס) של 2004
  

      .ראה נספח לדוחות הכספיי�, הקבוצהלגבי רשימת חברות   .ד
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  רכוש קבוע  !: 10באור 

  

  :ההרכב  .א
  

   מאוחד

  
  
    כ"סה

  מלאי
  בסיסי

  
  שיפורי�
    )ג(מקרקעי�     במושכר

  ריהוט
  וציוד
    משרדי

  כלי
    רכב

  מכונות
      )ב(וציוד 

   ח מדווחי� "אלפי ש

                              
  עלות                            
                              

  2005,  בינואר1יתרה ליו�     71,935    13,491    16,229    66,479    3,125    668    171,927
  תוספות במש) השנה     37,064    4,773    9,857    13,582    2,999    1,027    69,302

  גריעות במש) השנה    )701(    )146(    ) 83 (    !    )619(    !    )1,549(

                              
  2005,  בדצמבר31יתרה ליו�     108,298    18,118    26,003    80,061    5,505    1,695    239,680

                              
  פחת שנצבר                            
                              

  2005,  בינואר1יתרה ליו�     22,059    6,823    9,407    4,811    1,268    !    44,368
  תוספות במש) השנה     5,994    2,049    3,445    1,191    324    !    13,003

  גריעות במש) השנה    )613(    )69(    )82 (    !    )619(    !    )1,383  (

                              
  2005,  בדצמבר31יתרה ליו�     27,440    8,803    12,770    6,002    973    !    55,988

                              
  2005, בדצמבר 31עלות מופחתת ליו�     80,858    9,315    13,233    74,059    4,532    1,695    183,692

                              
                              
                              

  2004,  בדצמבר31עלות מופחתת ליו�     49,876    6,668    6,822    61,668    1,857    668    127,559

                              
  



  מ"קופ סחר מתכות ושרותי� טכניי� בעס
  באורי� לדוחות הכספיי�

  

  

25

  
  )המש) (רכוש קבוע  !: 10באור 

  
   החברה

  
  
    כ"סה

  מלאי
  בסיסי

  
  שיפורי�
    )ג(מקרקעי�     במושכר 

  ריהוט
  וציוד
    משרדי

  כלי
    רכב

  מכונות
      )ב(וציוד 

   ח מדווחי� "אלפי ש

                              
  עלות                            
                              

  2005,  בינואר1יתרה ליו�     68,749    13,491    15,642    21,424    2,763    668    122,737
  תוספות במש) השנה     37,064    3,409    9,279    13,582    2,943    1,027    67,304

  גריעות במש) השנה    )701(    )146(    )83 (    !    )619(    !    )1,549(

                              
  2005,  בדצמבר31יתרה ליו�     105,112    16,754    24,838    35,006    5,087    1,695    188,492

                              
  פחת שנצבר                            
                              

  2005,  בינואר1יתרה ליו�     20,525    6,823    9,130    1,819    1,144    !    39,441
  תוספות במש) השנה     5,676    1,876    3,226    772    282    !    11,832

  גריעות במש) השנה    )613(    )69(    )82(    !    )619(    !    )1,383(

                              
  2005,  בדצמבר31יתרה ליו�     25,588    8,630    12,274    2,591    807    !    49,890

                              
  2005, בדצמבר 31עלות מופחתת ליו�     79,524    8,124    12,564    32,415    4,280    1,695    138,602

                              
                              
                              

  2004,  בדצמבר31עלות מופחתת ליו�     48,224    6,668    6,512    19,605    1,619    668    83,296

                              
  

ח " אלפי ש118 ! ו534 בס) של 2004! ו2005 בדצמבר 31מו� ספציפיות שהוונו עד להפעלת הציוד ליו� סעי� מכונות וציוד כולל הוצאות מי  .ב
  .בהתאמה

    
  .להל�', ראה  סעי� ד, ברוב� על קרקע חכורה   . ג
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  )המש) (! רכוש קבוע  !: 10באור 

  
  קרקע  .ד
  

  .  אלפי דולר450!ר שטח חקלאי במזכרת בתיה שעלותו כ" מ30,000!לחברה  כ .1
  

לרכישת ' על הסכ� ע� צד ג") אדית"להל� ( חתמה אדית מבני תעשיה 1996,  ביולי22ביו�  .2
 13,406אחת שטחה , ממינהל מקרקעי ישראל לגבי שתי חלקות' זכויות החכירה של צד ג

, ר" מ36,960שטחה )  החלקה החקלאית!להל� (והשניה )  החלקה לתעשיה!להל� (ר "מ
תקופת החכירה של החלקה לתעשיה מסתיימת בשנת . ח" אלפי ש21,728בעלות כוללת של 

  .2016 ותקופת החכירה של החלקה החקלאית מסתיימת בשנת 2012
 ודצמבר 2000הסכמי החכירה בי� אדית למינהל מקרקעי ישראל נחתמו בחודשי� אפריל   

  .בהתאמה, 2001
  

ר " מ30,906! חתמה החברה ע� אדית על הסכ� להחכרת כ1997,  באוקטובר14ביו�   .3
 �והבנוי עליו ) ר מהחלקה החקלאית" מ17,500!כל זכויותיה בחלקה לתעשיה ו(מקרקעי

  . והעבירה את פעילותה לאתר החדש1997 שנה החל מחודש אוקטובר 15לתקופה של 
 1998בשנת . ח לכל תקופת החכירה מראש" אלפי ש22,939!תמורת הסכ� החכירה הינה כ  

הגדלת דמי החכירה קיבלה את אישור , ח נוספי�"פי ש אל6,006!הוגדלו דמי החכירה ב
  .מס הרכישה הנובע מהגדלה זו שול�. רשויות המס

 44,580עלות המקרקעי� באדית כוללת את עלות הקרקע והוצאות בנייה ישירות בס) של   
  .ח" אלפי ש476ח וכוללת היוו� עלויות מימו� ראליות בס) של "אלפי ש

  
.  דונ� קרקע צמודי� לאתר ממנו פועלת החברה25הכשרה של החברה נמצאת בתהלי)   .   4

ל "החברה נמצאת בתהלי) לרכישת המקרקעי� הנ. לתארי) הדוחות הכספיי� הוכשר השטח
 . שטר� הושל�

    

  חומרי הרת) וצנרת נחושת בארגזי�, הברגי�, רכישת מחס� אוטומטי לתחו� האביזרי�  .ה
, הברגי�, רכישת מחס� אוטומטי לתחו� האביזרי� חתמה החברה על הסכ� ל2004בחודש יולי   

התקנתו של המחס� הסתיימה במהל) הרבעו� השלישי . חומרי הרת) וצנרת נחושת בארגזי�
  . 2005בשנת 

 השקיעה 2004בשנת (ח " אלפי ש25,938ל הסתכמה לס) של "עלותו הכוללת של המחס� הנ  
  ).ח" מליו� ש5.5ל ס) של "החברה במחס� הנ

ל בעלות "ה סככה וקומת משרדי� למחס� התעשייה האווירית והמחס� האוטומטי הנבנוס� נבנת
ח וציוד יעודי לשינוע ואחסו� מוצרי התעשייה האווירית בעלות כוללת " אלפי ש10,010כוללת של 

  .ח" אלפי ש1,192בס) 
  
  רכישת מחס� אוטומטי לתחו� המוטות והצינורות  .ו

כ� לרכישת מחס� אוטומטי נוס� לאחסו� מוטות  התקשרה החברה בהס2004בחודש אוגוסט 
  .2005התקנתו של המחס� הסתיימה במהל) הרבעו� הרביעי בשנת . וצינורות

 השקיעה 2004בשנת (ח " אלפי ש10,900ל הסתכמה לס) של "עלותו הכוללת של המחס� הנ  
  ).ח " אלפי ש1,161ל ס) של "החברה במחס� הנ

  
  SAP !התקנת תוכנת מחשוב ה   .ז

  .SAP! החלה החברה בפרויקט התקנת תוכנת מחשוב ה2004בעו� האחרו� לשנת בר  
  .  הינה תוכנה לארגוני� גדולי�SAP!תוכנת ה  
  . SAP! ביולי החלה החברה לפעול באמצעות תוכנת ה1!ב  
  .ח" אלפי ש9,318 לס) של SAP!עד לתארי) הדוחות הכספיי� הסתכמה עלות פרויקט ה  

            
    יתו) גלילי� לפחי�רכישת קו ח  .ח  

  . רכשה החברה קו נוס� לחיתו) גלילי� לפחי�2004בחודש נובמבר   
  .2005הקו החל לפעול ברבעו� הרביעי בשנת   

  . ח" אלפי ש5,006עלותו הכוללת של הקו הסתכמה לס) של     
  רכוש אחר  !: 11באור 
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  החברה
 

 מאוחד 
 

   בדצמבר31ליו�    בדצמבר31 ליו� 
2004    2005    2004    2005    

  ח מדווחי�"שאלפי 
      

  עלות              
                

4,808    4,808    4,808    6,424  �  מוניטי
  הוצאות הנפקת אגרות חוב  1,263    4,285    1,263    4,285
  אחרות  1,069    1,069    1,051    1,051

                
10,144    7,122    10,162    8,756    

  הפחתה שנצברה              
                

1,262    1,743    1,262    1,999  �  מוניטי
  הוצאות הנפקת אגרות חוב  620    3,839    620    3,839

  אחרות  572    497    567    496
                

5,597    2,930    5,598    3,191    
                

4,547    4,192    4,564    5,565    
  

  
  אשראי לזמ� קצר מתאגידי� בנקאיי�  !: 12באור 

  
  :ההרכב  .א

  מאוחד  החברה
   בדצמבר31 ליו�    בדצמבר31 ליו� 

2004    2005    2004    2005    
  ח מדווחי�"שאלפי 

    
                

  )ב(משיכת יתר   402    441    402    168
  )ג(הלוואות לזמ� קצר   690    6,245    !    6,245

  חלויות שוטפות של הלוואות לזמ� ארו)  95,387    72,289    95,009    72,289
                

78,702    95,411    78,975    96,479    
  
  . 0.1%!0.75%בריבית בשיעור הפריי� בתוספת , ללא הצמדה  .ב
  
 ! 31.12.04ליו� . 4.49%בעיקר ביורו בשיעור ריבית שנתית של , ח" הלוואות במט! 31.12.05ליו�   .ג

  .0.4% ועד ריבית בשיעור הפריי� בתוספת 0.6%בריבית בשיעור  הפריי� בניכוי , ללא הצמדה
  .6 % ! 2005,  בדצמבר31הפריי� ליו� שיעור ריבית 

  
  .27ראה באור , לגבי שעבודי�  .ד
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  התחייבויות לספקי� ולנותני שירותי�  !: 13באור 

  
   מאוחד  החברה

    בדצמבר31 ליו�    בדצמבר31 ליו� 
2004  2005  2004  2005   

   ח מדווחי�"אלפי ש
         

         
  )1(חשבונות פתוחי�     74,829    49,621  75,814  48,957
7,403   10,532    8,128    11,798    �  המחאות לפרעו

                 
56,360   86,346    57,749    86,627      

                 

43,690   64,037    44,140    64,484  
כולל בהצמדה למטבע חו1   )1(  

  )ב"ארה  בדולר בעיקר(
                 

  
עת שחרור הסחורה החברה חותמת על שטרות לחברה הסכמי� ע� מספר ספקי� לפיה� ב  )2(

� 6,665 !ח ו" אלפי ש22,936 עמדו על 2004! ו2005,  בדצמבר31התחייבויות החברה ליו� . לבטחו
  .ח בהתאמה"אלפי ש

  
 18,653 לחברה התחייבויות לספקי� בשל אשראי דוקומנטרי בס) של 2005,  בדצמבר31ליו�   )3(

        . ח"אלפי ש
  

  רות זכותזכאי� וית  !: 14באור 
  

   מאוחד  החברה
    בדצמבר31 ליו�    בדצמבר31 ליו� 

2004  2005  2004  2005   
   ח מדווחי�"אלפי ש

         
         

  התחייבויות בשל שכר ומשכורת    6,692    5,605    6,309    5,405
  מוסדות    1,034    17,859    5    17,835
  חברות מאוחדות    !    !    418    1,798

  ריבית לשל�     18,601    11,715    18,601    11,715
* התחייבויות בגי� מכשירי� נגזרי�    1,081    !    1,081    !

  אחרות    616    625    209    355
                  

37,108    26,623    35,804    28,024      

                 
  : כולל 2005 בדצמבר 31ליו� * 
  
  ).1('ג29 ראה באור !ח " אלפי ש485התחייבות נטו בגי� השאלת נייר ער) מסוג שחר בס)  !  
  
! טו� אלומיניו� מחודש דצמבר ל2,000 ! לCALLח בגי� כתיבת אופציות " אלפי ש520 התחייבות בס) !  

 הללו רכשה החברה אופציות  CALLבמקביל לכתיבת אופציות(  דולר לטו� 2,400 חודשי� במחיר 6
PUTאלומיניו� בחודש דצמבר ל2,000! ל � 562 דולר לטו� בעלות בס) 2,000מחיר  חודשי� ב6! טו

  ).2(' ג29ראה ג� באור ). ח "אלפי ש
 6! טו� נחושת מחודש דצמבר ל100 ! לCALLח בגי� כתיבת אופציות " אלפי ש76 התחייבות בס) !

 הללו רכשה החברה אופציות  CALLבמקביל לכתיבת אופציות(  דולר לטו� 4,700חודשי� במחיר 
PUTאלומיני100! ל � אלפי 118 דולר לטו� בעלות בס) 4,100 חודשי� במחיר 6!ו� בחודש דצמבר ל טו

  ).2('ג29ראה ג� באור ). ח "ש
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  הלוואות לזמ� ארו) מתאגידי� בנקאיי� ואחרי�  !: 15באור 

  
  :ההרכב  .א
  

    מאוחד    החברה    מאוחד והחברה
     בדצמבר31 ליו� 

2004    2005    2005    

    ח מדווחי�"שאלפי 
            

            
 הלוואות לזמ� ארו) מבנקי� 300,965  300,965   232,373

  התחייבויות בגי� חכירה מימונית 815    !    !
232,373   300,965  301,780    

  חלויות שוטפות!בניכוי   )95,387 (  )95,009(   )72,289(
         

160,084   205,956   206,393  

         
  :בסיסי הצמדה ושיעורי הריבית  .ב

    מאוחד   החברה
    2005  בדצמבר31 ליו�

    ח מדווחי�"שאלפי 
       

    2.2%!4.4%כיות בריבית בשיעור ' בקרונות צ!בגי� חכירה מימונית  815   !
 0.1%!0.5%בריבית משתנה בשיעור הפריי� בניכוי  6,729  6,729
 0.6%!0.8%בריבית משתנה בשיעור הפריי� בניכוי  1,200  1,200

 0.45%בריבית משתנה בשיעור הפריי� ובתוספת של עד  278,178  278,178
 0.5%!0.75%בריבית משתנה בשיעור הפריי� בתוספת  3,900  3,900
 3.95%בהצמדה למדד בתוספת  1,058  1,058
 7.9%!8%בריבית קבועה בשיעור , ללא הצמדה 7,500  7,500
 8.65%!8.8%בריבית קבועה בשיעור , ללא הצמדה 2,400  2,400

     
300,965  301,780  

  
  :מועדי הפרעו�  .ג

  
    מאוחד   החברה

    2005 בדצמבר 31ליו�
    ח מדווחי�"אלפי ש

    
       

  חלויות שוטפות!שנה ראשונה  95,387   95,009
 שנה שניה 81,295  81,034
 שנה שלישית 66,056  65,880
 שנה רביעית 45,242  45,242
 מישיתשנה ח 13,800  13,800

     
300,965  301,780  

     
  
  
  

  נטו, מעביד!התחייבויות בשל סיו� יחסי עובד  !: 16באור 
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מעביד המחושבות על בסיס משכורת חודשית !ההתחייבויות בסעי� זה הינ� בשל סיו� יחסי עובד
�  .אחרונה ובהתא� לחוק פיצויי פיטורי

  
  :ההרכב  .א

  
   מאוחד  החברה

    בדצמבר31יו�  ל   בדצמבר31 ליו� 
2004  2005  2004  2005   

   ח מדווחי�"אלפי ש
         

         

6,326  7,172   6,340    7,172  
  התחייבויות בשל סיו� יחסי  

  מעביד!עובד  

4,113   4,595    4,113    4,595  
 יעודה שהופקדה בקופה !בניכוי   

  לפיצויי�
                 

2,213   2,577    2,227    2,577      

                 
  
מעביד מייצגות את מלוא התחייבויות החברה לעובדיה בנכוי !ההתחייבויות בשל סיו� יחסי עובד  .ב

סכומי� המשולמי� באופ� שוט� לפוליסות לביטוח מנהלי� אשר אינ� בשליטתה ובניהולה של 
  .החברה

  
יתני� למשיכה כספי היעודה נ. יתרת היעודה המוצגת בדוחות הכספיי� כוללת רווחי� שנצברו  .ג

  .לאחר שימולאו התחייבויות החברה לפי חוק פיצויי פיטורי� ובכפו� לתשלו� המס
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  אגרות חוב   !: 17באור 

  
  :ההרכב  .א  

    מאוחד והחברה

     בדצמבר31 ליו� 
2004   2005        

  בהצמדה למדד  ח מדווחי�"אלפי ש

     
שיעור ריבית שנתית   

  %!ב
  

           
 )1(                ג 1אגרות חוב סדרה  5.6    64,840   63,141
 )2(                ג 2אגרות חוב סדרה  5.8   17,530  21,339
                 ד3אגרות חוב סדרה  6.1   52,014  50,652

 אגרות חוב                          ה 5.9!5.95  82,131  !
               ואגרות חוב             3.95  49,721  !

135,132  266,236    
 בניכוי חלויות שוטפות   69,222  4,268

        
130,864   197,014     

       
  
  :מועדי הפרעו�  .ב

  
     מאוחד והחברה

      בדצמבר31 ליו�
2005     
     ח"אלפי ש

     מדווחי�
  חלויות שוטפות!שנה ראשונה    69,222
 שנה שניה  18,071
 שנה שלישית  30,501
 שנה רביעית  47,839

 שנה חמישית ואיל)  100,603
266,236    

    
  
  אגרות חוב. נ. ע79,970,000 ביצעה החברה הנפקה פרטית לגופי� מוסדיי� של 2002בחודש ינואר   .ג

אגרות החוב אינ� ניתנות להמרה במניות ולא נרשמו . 2001צמודות למדד בגי� חודש דצמבר 
  .למסחר בבורסה

  �  :ההנפקה של אגרות החוב בוצעה בשני מסלולי� כדלקמ
  

נ אגרות חוב צמודות למדד ונושאות ריבית קבועה בשיעור של .ח ע" אלפי ש59,770ס) של    .1
 והריבית תשול� אחת 2006,  בינואר31קר� אגרות החוב תיפרע בתשלו� אחד ביו� . 5.6%

  .2006ודש ינואר ל נפרעו בח"אגרות החוב הנ.  בינואר31לשנה ביו� 
  

נ אגרות חוב צמודות למדד ונושאות ריבית קבועה בשיעור של .ח ע" אלפי ש20,200ס) של   .2
,  בינואר31קר� אגרות החוב תיפרע בחמישה תשלומי� שנתיי� שווי� החל מיו� . 5.8%
  . בינואר31 והריבית תשול� אחת לשנה ביו� 2009,  בינואר31 ועד ליו� 2005

  
  
  

  
 )המש) (! אגרות חוב  !: 17באור 
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 ביצעה החברה הנפקה פרטית לגופי� מוסדיי� של אגרות חוב צמודות 2004בחודש פברואר   .ד

אגרות החוב אינ� ניתנות להמרה במניות ולא . ח" מליו� ש50למדד המחירי� לצרכ� בס) של 
  .נרשמו למסחר בבורסה

   בפברואר  26 לשנה ביו�  שתשול� אחת6.1%אגרות החוב נושאות ריבית שנתית בשיעור של 
  .2009!2011 בפברואר בשני� 26 תשלומי� שווי� ביו� 3!ועומדות לפרעו� ב

  
  .  +Aמ בדירוג "אגרות החוב דורגו על ידי חברת מעלות החברה הישראלית לדירוג ניירות ער) בע

  .   2002הדירוג תק� ג� לאגרות החוב הלא סחירות שהנפיקה החברה בחודש ינואר 
  

 מליו� 60 הנפיקה החברה לגו� מוסדי אגרות חוב בלתי סחירות בס) של 2005,  בינואר13ו� בי    .ה
 5.95%אגרות החוב צמודות למדד המחירי� לצרכ� ונושאות ריבית שנתית בשיעור של . ח"ש

  .2007!2012 תשלומי� שנתיי� שווי� בשני� 6!אגרות החוב יפרעו ב. שתשול� אחת לשנה
  

 20 הנפיקה החברה לגו� מוסדי אחר אגרות חוב בלתי סחירות בס) של 2005,  בפברואר4ביו� 
  ). 5.9%למעט שיעור הריבית שנקבע על (ח בתנאי� זהי� "מליו� ש

        
  .A1מ בדירוג "ל דורגו על ידי חברת מדרוג בע"אגרות החוב הנ      

  
 מליו� 50 של  הנפיקה החברה לגו� מוסדי אגרות חוב בלתי סחירות בס)2005 בספטמבר 28ביו�   .ו

אגרות החוב צמודות למדד המחירי� לצרכ� ). 4סדרה ( כתבי אופציה 600,000ח בתוספת של "ש
 4!אגרות החוב יפרעו ב.  המשולמת אחת לשנה3.95%ונושאות ריבית שנתית בשיעור של 

 .2011!2008תשלומי� שנתיי� שווי� בשני� 
, .)נ.ח ע" ש1 מניה רגילה אחת בת 1! כתב אופציה ל1ביחס של (כל כתב אופציה נית� למימוש 

למניה רגילה אחת בתמורה לתוספת מימוש , 2011 בספטמבר 30החל ממועד ההקצאה ועד ליו� 
ח " אלפי ש709ס) של ) ( כפו� להתאמות ( ח " ש64.43הצמודה למדד המחירי� לצרכ� בס) של 

  ). יוחס לכתבי האופציה
  

  .+Aי חברת מעלות בדירוג "אגרות החוב דורגו ע
  
  

  התקשרויות  !: 18באור 
  

  )התעשייה האווירית!להל�(מ  " במכרז לאספקת מתכות לתעשייה האווירית לישראל בעהזכיי  .א  
   

ידי ! נחת� הסכ� בי� החברה לבי� התעשייה האווירית לאספקת מתכות על2004,  ביולי7ביו� 
  . שני� נוספות4!כ� ל ע� אופציה לתעשייה האווירית להארי) את ההס2005!2007החברה לשני� 

  
 חתמה החברה על הרחבת הסכ� המסגרת ע� התעשיה האווירית לאספקת 2005 בספטמבר 13ביו� 

ע� אפשרות לתעשיה האווירית לדחות חלק מתצרוכת הפלטות  ( 2006פלטות תעופתיות לשנת 
   ). 2007לשנת 

  
ניו� לפיו התחייב המפעל  חתמה החברה על הסכ� ע� מפעל לייצור אלומי2005 בספטמבר 19ביו�   .ב

 ועד 2005לספק לחברה והחברה התחייבה לרכוש מוצרי אלומיניו� חצי מוגמרי� בתקופה אוקטובר 
  .2006חודש דצמבר 

לחברות מאוחדות של , ל מיועדת לשווק ללקוחות החברה בישראל"אספקת מוצרי האלומיניו� הנ
  .ל"ל ולשווק ללקוחות סופיי� בחו"החברה בחו

 מליו� 36!38! נכו� למועד העסקה הנו כLME!פ מחיר האלומיניו� בבורסת ה"ל ע"ה הנהיק� העסק  
  .דולר

  
  
  

  
  )המש) (– התקשרויות  !: 18באור 
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 על הסכ� ע� בעל מניות Shintuב חתמה " ובמסגרת רה ארגו� הפעילות בארה2005בחודש דצמבר   .ג

 !ותיה לבעל מניות המיעוט ב ממני5%! כ2006 בינואר Shintu לפיו הקצתה M.T.S!המיעוט ב

M.T.Sתמורת כל אחזקותיו ב ! M.T.S )49%!כ �שחרור הבטוחות שהעמיד לטובת ,  )M.T.S מהו

. ל" וחתימת הסכ� העסקה ע� הנM.T.S ! לShintu אלפי דולר שהעמידה 300פרעו� ההלוואה בס) 

  .M.T.S! במלוא הבעלות בShintuלאחר ההקצאה מחזיקה 
  

 10%ל הזכות לקבלת בונוס שנתי בגובה "ה האמור לעיל ניתנה למנהל הנבמסגרת הסכ� ההעסק

 יהיה זכאי לבונוס מינימלי שלא יפחת בכל 2006!2007בשני�  ( Shintuמהרווח השנתי הנקי של 
  ).20,000$מקרה מס) של 

  

 בינואר Shintu לפיו הקצתה לו Shintuל "ל נחת� הסכ� העסקה ע� מנכ"במסגרת הרה ארגו� הנ

 Shintu ! במידה וShintu נוספי� ממניותיה של 5% ממניותיה וניתנה לו הזכות לקבלת 5%! כ2006

 Shintuל "כמו כ� במסגרת הסכ� ההעסקה ניתנה ג� למנכ. תעמוד בפרמטרי� שיקבעו בי� הצדדי�

 אלפי דולר 100 ומענק בס) Shintu מהרווח השנתי הנקי של 10%הזכות לקבלת בונוס שנתי בגובה 

  ).'א30ראה באור ( מליו� דולר 15 תרכוש חברה שהיק� מכירותיה השנתי עולה על Shintu !ובמידה 
  

  .2006 כאמור לעיל בוצעה בחודש ינואר Shintuי "ע הקצאת המניות  

  .90% לשיעור של Shintuל ירד שיעור האחזקה של החברה בהו� "לאחר ההקצאות הנ  
  

! מהרווח השנתי הנקי של חברה זו ו10%י בגובה  זכאי לקבל בונוס שנתMetal Spotל חברת "מנכ  .ד
  .ממכירת אחזקותיה של החברה בחברה זו,  מרווח ההו� שיהיה במידה ויהיה10%

  

  . מהרווח השנתי הנקי של חברה זו10% זכאי לקבל בונוס שנתי בגובה Hadcoל חברת "מנכ  .ה
  

  .הלחברה מספר התקשרויות מהותיות ארוכות טווח ע� ספקי� לרכישת סחור  .ו
  
  

  הו� המניות  !: 19באור 
  
  :ההרכב  .א

  

   בדצמבר31
    

   בדצמבר 31
  

    2004! ו2005    2005    2004

      רשו�    מונפק ונפרע
      מספר המניות

              
  א"כ. נ.ח ע" ש1מניות רגילות בנות     13,500,000    7,166,416    6,493,016

              
  
  
  
  
  
  
  
  )המש) (– הו� המניות  !: 19באור   
  
  

  רת אגרות חוב למניות ומכירת מניות שהוחזקו על ידי החברה וחברה מאוחדתהמ  .ב
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נ אגרות חוב להמרה תמורת . ע3,767,482 ביצעה החברה רכישה עצמית של 2004בחודש אוגוסט 
ח אשר נזק� " אלפי ש41במועד הרכישה נוצר לחברה הפסד בס) של . ח" אלפי ש4,660ס) של 

  .לקר� הונית
הומרו על ידי , כמו כ�. ח" ש1נ מניות רגילות בנות . ע114,166 !ו הומרו לאגרות החוב שנרכש

המרת אגרות . ח" ש1נ מניות רגילות בנות . ע23,340 !נ אגרות חוב ל. ע770,225חיצוניי� ס) של 
  .ח בהו� העצמי של החברה" אלפי ש945החוב תרמה לגידול בס) של 

 .2004ח בחודש ספטמבר "אלפי ש 6,660יתרת אגרות החוב להמרה נפרעה תמורת     
  

נ מניות של החברה אשר . ע598,336 מכרו החברה וחברה מאוחדת ס) של 2004במהל) שנת 
 �  .הוחזקו על יד

אשר התווספו להו� העצמי של , ח" אלפי ש18,798התמורה נטו מהמכירה הסתכמה לס) של 
  .החברה

  
   ) 3סדרה ( הנפקה פרטית של מניות וכתבי אופציה      .ג

  
 נית� על ידי החברה דוח מיידי בדבר הצעה פרטית מהותית של מניות וכתבי 2005,  באפריל4ביו� 

כשהרכב ,  יחידות של מניות וכתבי אופציה96.2לפיו הוצעו לגופי� מוסדיי� ) 3סדרה (אופציה 
 �  :ומחיר היחידה  ה� כדלקמ

  
  ח" ש58    .נ.ח ע" ש1 מניות בנות 7,000
  ללא תמורה    )3ה סדר( כתבי אופציה 5,000

  ח" ש406,000        כ מחיר ליחידה"סה
  

ולהקצאתה בתמורה לתשלו� . נ.ח ע" ש1כל כתב אופציה נית� למימוש למניה רגילה אחת בת 
מחיר המימוש צמוד למדד המחירי� . בכל עת במש) ארבע שני� ממועד ההנפקה, ח" ש66בס) 

  . וכפו� להתאמות2005לצרכ� בגי� חודש פברואר 
  

תמורת ההנפקה נטו ). 3סדרה ( כתבי אופציה 481,000 ! מניות ו673,400 !קצתה החברה ככ ה"סה
  ).ח יוחסו לכתבי האופציה " אלפי ש3,984מזה ( ח " אלפי ש38,263הסתכמה לס) של 

  
  .'ב30 ראה באור !לגבי תוכנית לרכישה עצמית של מניות החברה על ידי החברה   .ד
  

 '  ו17 ראה באור ! 2005שהוקצו לגו� מוסדי בחודש ספטמבר ) 4סדרה (  כתבי אופציה 600,000  לגבי   .ה
        

 דיבידנד    .ו
ער) ח "ש 1 לכל ח" ש2.31  של הודיעה החברה על חלוקת דיבידנד בס)2005,  בפברואר10 ביו�

  . 2005 , במר21ל� ביו� ו הדיבידנד ש,)ח "ש אלפי  14,998 ( נקוב מניה
  

ח "ש 1 לכל ח"ש 2.093  שלבס)נוס� עה החברה על חלוקת דיבידנד  הודי2005,  באוגוסט23 ביו�
  . 2005 בספטמבר 18 הדיבידנד שול� ביו� )ח "ש אלפי 15,000( ער) נקוב מניה

  
מ לאחר "לגבי התקשרות להנפקת מניות לקר� פימי וגופי� מקבוצת מגדל חברה לביטוח בע  .ז

  .'ד30!'ג30 ראה באור !תארי) הדוחות הכספיי� 
  
  .אביב!מניות החברה רשומות למסחר בבורסה לניירות ער) בתל  .ח
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  הכנסות ממכירות ועלות המכירות  !: 20באור 

  
  הכנסות ממכירות  .א

  
   מאוחד  החברה

  לשנה שהסתיימה ביו�
  בדצמבר31

  לשנה שהסתיימה ביו� 
  בדצמבר31

 
 

2003    2004    2005    2003    2004    2005      
   ח"אלפי ש

   מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�  מדווחי�  וחי�מדו  מותאמי�

                          
                          

  מכירות    512,698    416,299    244,295    484,649    414,233    242,380
  )1מכירות ליצוא     91,148    84,887    41,514    124,946    85,156    41,514

                          
283,894    499,389    609,595    285,809    501,186    603,846      

                          
  )2מכירות ללקוח מהותי     65,441    33,809    4,650    65,441    33,809    4,650

                          
  עלות המכירות  .ב

                          
  פעילות מסחרית                        
                          

  מוצרי�    408,058    312,607    182,683    421,665    315,236    184,897
                          

  שכר עבודה ונלוות    8,522    6,646    4,183    8,522    6,646    4,183
  פחת    2,887    2,571    1,931    2,887    2,571    1,931

  אחרות    1,349    1,053    732    1,349    1,053    732
                          

6,846     10,270    12,758    6,846     10,270    12,758      
                          

  כ פעילות מסחרית"סה    420,816    322,877    189,529    434,423    325,506    191,743

                          
  פעילות יצורית                        
                          
  חומרי�    1,648    790    575            

      
  

  
  

1,635  
  

1,820    2,043    
שכר עבודה וקבלני 

  משנה
  פחת    361    346    348            
  אחרות    1,063    796    874            
                          
  כ פעילות יצורית"סה    5,115    3,752     3,432            
                          
            192,961    326,629    425,931      

                          
  . מס) מכירות החברה במאוחד10%במכירות החברה ליצוא לא נכללת מדינה אשר המכירות אליה עולות על ) 1
.של התעשיה האווירית עבור התעשיה האוויריתמכירות לתעשיה האווירית בתוספת מכירות לקבלני משנה ) 2
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  הוצאות מכירה ושיווק  !: 21באור 

  
   מאוחד  החברה

  לשנה שהסתיימה ביו�
  בדצמבר31

  לשנה שהסתיימה ביו� 
  בדצמבר31

 
 

2003    2004    2005    2003    2004    2005      
   ח"אלפי ש

   מדווחי�  מדווחי� מותאמי�  מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�

                          
 שכר עבודה ונלוות   38,584   29,139   20,769   35,837  28,911   20,769

 ציוד ושכר דירה, אחזקת כלי רכב   9,508   5,796   4,206   10,519  7,440   5,879

 עמלות מכירה   580   1,166   435   580  1,145   435

 פרסו� וקידו� מכירות   1,042   308   404   515  285   404

 תקשורת   891   841   717   888  838   717

 פחת   6,408   4,197   3,750   5,635  3,776   3,332

 אחרות   4,637   3,370     1,904   4,273  3,363    1,902

                       

33,438    45,758   58,247    32,185   44,817   61,650   

  
  הוצאות הנהלה וכלליות  !: 22באור 

  
 שכר עבודה ונלוות   10,250   9,371 10,850   9,014  8,768   10,513

 שכירות ואחזקת משרדי�   4,645   2,825 2,067   4,029  3,045   2,317

 מסי� ואגרות   2,005   1,396 1,227   2,005  1,396   1,227

 ביטוח   938   732 574   874  732   574

 פחת והפחתות   4,089   2,061 1,811   3,790  2,029   1,779

 שרותי� מקצועיי�   694   550 502   438  474   502

 *)אחרות     5,403   4,113  3,154   4,870  3,863    3,074
                     

19,986   20,307  25,020 20,185 21,048   28,024   

                       

1,454 
  

1,855  1,479 
  

1,525 1,979 
  

1,482 
  כולל הוצאות חובות מסופקי�    *)  

 ודי�ואב      

  
  נטו, מימו�) הכנסות(הוצאות   !: 23באור 

  

471  
  

688   493  
  

471 
  

701  
  

587  
בגי� אשראי לזמ� קצר ועמלות   

 מבנקי�

12,784 
  

10,608  13,791 
  

12,784 
  

10,608 
  

13,810 
בגי� הלוואות לזמ� ארו) מבנקי�   

 ואחרי�

  ריבית ודיבידנד מניירות ער),רווח   )1,718(   )5,084(   )2,873(   )1,718(  )5,084(   )2,873(

  הכנסות מפקדונות בבנקי�   )3,497(   )1,595(   )3,834(   )3,460(  )1,594(   )3,834(
 בגי� אגרות חוב    19,115   9,535   6,036   19,115  9,535   6,036

  הפסד מעסקאות עתידיות) רווח(    349    )36(    3,886    349   )36(    3,886

)1,975( 
  

)1,109(  1,473 
  

)2,000( 
  

)1,163( 
  

1,706 
שחיקת פריטי� כספיי� והוצאות   

 מימו� אחרות

!  
  

!   )416( 
  

!  
  

!  
  

)416( 
הוצאות מימו� שהוונו  לנכסי�   

  קבועי� בתקופת ההקמה
                       

14,495   13,008  29,627   14,470   12,966   29,936   

  
  
  

  נטו, הוצאות אחרות  !: 24באור 
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   מאוחד  החברה

  לשנה שהסתיימה ביו�
  בדצמבר31

  לשנה שהסתיימה ביו� 
  בדצמבר31

 
 

2003    2004    2005    2003    2004    2005      
   ח"אלפי ש

   מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�  מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�
                          

  הפרשה לירידת ער) השקעה                
  ות שניתנווהלווא    !    4,439    1,487   !   1,153   487

  הכנסות משכר דירה    !    !    )74(    !    !    )74(
  הו�) רווחי( הפסדי     33    )63(    )103(   33   )63(   )130(

                          
283   1,090   33   1,310    4,376    33      

  
  מסי� על ההכנסה  !: 25באור 

  
  חוקי המס החלי� על חברות הקבוצה  .א

!ה"התשמ, )תיאומי� בשל אינפלציה( חוק מס הכנסה זו� ואילרלי חלות הוראות!אל, על החברה  
על פי החוק נמדדות התוצאות לצורכי מס כשה� מותאמות לשינויי� במדד המחירי� . 1985

�  . לצרכ
  

  .ל נישומות לפי חוקי המס החלי� בארצותיה�"החברות המאוחדות בחו
  

  שיעורי המס החלי� על ההכנסות של החברה והחברות המאוחדות  .ב   
    
, בחודש יוני. 36% שיעור המס הרגיל החל על הכנסות החברות היה 2003,  בדצמבר31 ליו� עד 

 25 וביו� 2004ד "התשס, ) והוראת שעה140' מס( התקבל בכנסת תיקו� פקודת מס הכנסה 2004
 אשר 2005!ה "התשס, )147' מס(החוק לתיקו� פקודת מס הכנסה ,  התקבל חוק נוס� 2005, ביולי

 35% ! 2004שנת : כי שיעור מס החברות יופחת בהדרגה לשיעורי המס הבאי�,  היתרבי�, קובעי�
, 26% – 2009שנת , 27% – 2008שנת , 29% – 2007שנת , 31% ! 2006שנת , 34% ! 2005שנת ,

  .להל�' ראה סעי� ו, לעניי� השפעת התיקו� כאמור. 25% – ואיל) 2010שנת 
  

  :ת המאוחדות שמקו� התאגדות� מחו1 לישראל הינ�שיעורי המס העיקריי� החלי� על החברו
  

  .24%שיעור מס של   !      כיה'חברה המאוגדת בצ      
בהתא� לגובה ההכנסה החייבת , 25%!45%שיעור מס הנע בי�    !ב    "חברות המאוגדות בארה

  .במס
  
  "אדית"מסוי   .ג

ק מס הכנסה א) אינה נישומה על פי חו, אדית נישומה על פי הוראות פקודת מס הכנסה
  .1985!ה"התשמ, )תיאומי� בשל אינפלציה(

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  )המש) (– מסי� על ההכנסה  !: 25באור 

  

  שומות מס  .ד
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  . 2001זו� ולאילרלי שומות מס הכנסה הנחשבות כסופיות עד וכולל שנת המס !לאל, לחברה
  .ל לא נערכו שומות סופיות מעת היווסד�"לחברות המאוחדות בחו

  
  מס להעברה לשני� הבאותהפסדי� לצרכי   .ה

  
ח שבגינ� נכלל נכס בגי� " אלפי ש5,718לחברות מאוחדות הפסדי� להעברה לצור) מס בס) של 

�  . מסי� נדחי� וזאת מכיוו� שהחברות המאוחדות צופות כי יוכלו לנצלו בעתיד הנראה לעי
  אלפי 3,300!ח ו" אלפי ש177לחברה מאוחדת הפסד עסקי לצורכי מס והפסדי� אחרי� בס) של 

  .ח שלא נכלל בגינ� נכס מס עקב אי הוודאות לנצלו בעתיד הנראה לעי�"ש
  

  מסי� נדחי�  .ו
  

  :ההרכב  .1
   מאוחד

    כ"סה

בגי� סעיפי� 
מאזניי� 
שאינ� 
    )2(שוטפי� 

�  בגי
סעיפי� 
מאזניי� 

      )1(שוטפי� 
    ח מדווחי�"אלפי ש

  2004,  בינואר1יתרה ליו�     )999(    3,768    2,769
  2004שינויי� בשנת     284    444    728

  2004,  בדצמבר31יתרה ליו�     )715(    4,212    3,497
      ח מדווחי�"אלפי ש

  2005,  בינואר1יתרה ליו�     )715(    4,212    3,497

)762(    )804(    42    
התאמת יתרות המיסי� הנדחי� 

  בעקבות שינוי בשיעורי המס
  2005שינויי� בשנת     )4,199(    1,160    )3,039(
  2005, בדצמבר31יתרה ליו�     )4,872(    4,568    )304(

  
   החברה

    כ"סה

בגי� סעיפי� 
מאזניי� 
שאינ� 
    )2(שוטפי� 

�  בגי
סעיפי� 
מאזניי� 

      )1(שוטפי� 
    ח מדווחי�"אלפי ש

  2004,  בינואר1יתרה ליו�     )815(    3,768    2,953
  2004שינויי� בשנת     337    448    785

              
  2004,  בדצמבר31יתרה ליו�     )478(    4,216    3,738

      ח מדווחי�"אלפי ש
  2005,  בינואר1יתרה ליו�     )478(    4,216    3,738

)762(    )804(    42    
התאמת יתרות המיסי� הנדחי� 

  בעקבות שינוי בשיעורי המס
  2005שינויי� בשנת     )1,574(    1,156    )418(

  2005,  בדצמבר13יתרה ליו�     )2,010(    4,568    2,558
              

  
  

  )המש) (! מסי� על ההכנסה  !: 25באור 
  

   המש)! מיסי� נדחי�. ו
  
הפסד עסקי והוני והפסד , הפרשה לחובות מסופקי�, הבראה, הפרשה לחופשה, בגי� מלאי  )1(

  .מניירות ער)
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  . מעביד!בעיקר בגי� רכוש קבוע בר פחת והתחייבויות בשל סיו� יחסי עובד   )2(

  
 לגבי החברה וחברות מאוחדות 31%!25%מסי� הנדחי� מחושבי� לפי שיעור המס של ה  .2

בהתא� לשיעורי המס הצפויי� לחול בעת המימוש בהתבסס על חוקי המס שהיו , בישראל
�ל חושבו לפי "המיסי� הנדחי� לגבי החברות המאוחדות בחו. בתוק� בתארי) המאז

  .שיעורי המס החלי� במדינות הללו
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  )המש) (! מסי� על ההכנסה  !: 25באור 

  
  מסי� על ההכנסה הכלולי� בדוחות רווח והפסד  .ז

   מאוחד  החברה
  לשנה שהסתיימה ביו�

  בדצמבר31
  לשנה שהסתיימה ביו� 

  בדצמבר31
 

 
2003    2004    2005    2003    2004    2005      

   ח"אלפי ש
   מדווחי�  מדווחי� מותאמי�  מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�

                         
 מסי� שוטפי� לשנת הדוח   19,717   32,627   8,682   19,817   32,627   8,682

 נטו , מסי� נדחי�   )3,039(   728   )602(   )418(   785   )637(

!  

  

!  

  

)762(  

  

!  

  

!  

  

)762(  

התאמת יתרות המיסי�   
הנדחי� בעקבות שינוי 

  לעיל'  ראה ב–בשיעורי המס 
 מסי� בגי� שני� קודמות   !   193   219   !   193   219

                        

8,264   33,605   18,637   8,299   33,548   15,916   

                       

  מס תאורטי  .ח
להל� המרכיבי� העיקריי� של ההתאמה בי� סכו� המס התאורטי המחושב על הרווח לפני  מסי� 

  :על ההכנסה לבי� סכו� הוצאת המס הכלולה בדוחות הכספיי�
  

   מאוחד  החברה
  לשנה שהסתיימה ביו�

  בדצמבר31
  לשנה שהסתיימה ביו� 

  בדצמבר31
 

 
2003    2004    2005    2003    2004    2005      

   ח"אלפי ש
   מדווחי�  מדווחי� מותאמי�  מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�

23,949  
  

93,720  62,245 
  

24,698 
  

91,350 
  

58,272 
  רווח לפני ניכוי מסי� על   

 ה בדוח רווח והפסדההכנס  

                 
 שיעור המס   34%   35%   36%   34%  35%   36%

                         
 המס התאורטי   19,812   31,973   8,891   21,164  32,802   8,622

 
 

   
 

 
 

 
 

 
  בחבות מס ) ירידה(עלייה   

 :בשל   

)407( 
  

147  )1,107( 
  

)407( 
  

175 
  

)994( 
   הבדלי� בהו� ובנכסי� לצרכי  

 מס  

341 
  

485  739 
  

)212( 
  

)53( 
  

333 
  הכנסות (הוצאות לא מוכרות   

 )פטורות  

175 
  

!   !  
  

545  
  

1,336  
  

!  
  הפסדי� שלא נרשמו בגינ�   

  מסי� נדחי�  

  

  

     

  

  

  

  

  

  

  הפסדי� בגי� שני� קודמות   
שלא נרשמה בגינ� הטבת המס 

  ,בשני� קודמות ונרשמה השנה
  או שנוצלו השנה    )2,473(    )76(    )888(    )1,397(   )22(    )888(
  שחיקת תשלומי מקדמות מס    !    !    )2(    !   !    )2(

!  
  

!   )762(  
  

!  
  

!  
  

)762( 
   �עדכו� יתרות מיסי� נדחי� בגי

  שינויי� בשעורי המס
 מסי� בשל שני� קודמות   !   193       219    !   193       219
  אחר   !   !      153    !   !      204
                         

8,264 
  

33,605  18,637 
  

8,299 
  

33,548 
  

15,916 
  סכו� הוצאות המס הכלולות   

 בדוחות הכספיי�  
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  רווח נקי למניה  !: 26באור 

  
  הרווח ששימש בחישוב הרווח הנקי למניה  .א
  

      מאוחד והחברה
  לשנה שהסתיימה ביו�

       בדצמבר31
2003    2004    2005      

      ח"אלפי ש
   מדווחי�  י�מותאמ

          
 רווח נקי בדוח רווח והפסד    42,010    57,790    16,399

             

!    164    !    
התאמה בגי� המרת אגרות חוב המירות של 

 ידי החברה ואחרי�!החברה על
              

16,399    57,954    42,010    
   שימש לחישוב הרווח הבסיסי !רווח נקי 

 למניה  

              
  שימשה לחישוב הרווח הנקי למניהכמות המניות ש  .ב
  

 כמות מניות משוקללת    6,998    5,871    5,871

!    446    !    
ידי החברה !התאמה בגי� מכירת מניות החברה על

 וחברה מאוחדת

!    52    !    
התאמה בגי� המרת אגרות חוב המירות של 

 ידי החברה ואחרי�!החברה על
              

5,871    6,369    6,998    
  משו לחישוב הרווח הבסיסי מספר המניות ששי

 למניה

             
             
             

4%    3.5%    3.5%    � שיעורי הריבית להיוו

              
  

  שעבודי�  !: 27באור 
  
ע� תאגידי� בנקאיי� ובעלי אגרות חוב  ) Negative Pledge(החברה חתמה על הסכ� שיעבוד שלילי   

 לא יירשמו שעבודי� שוטפי� על נכסי החברה לפיו, מסוימי� בהקשר לקבלת הלוואות על ידי החברה
וזאת כנגד התחייבות החברה להימנע , לטובת אות� תאגידי� בנקאיי� ובעלי אגרות חוב מסוימי�

מיצירת שעבודי� שוטפי� על נכסיה לטובת צד שלישי כלשהו ללא הסכמה של התאגידי� הבנקאיי� 
ברה התחייבות לטובת בנק ובעלי אגרות חוב כ� קיבלה על עצמה הח. ובעלי אגרות חוב מסוימי� מראש

ללא קבלת הסכמת התאגידי� , מסוימי� שלא יהיה שינוי במבנה האחזקות אשר יגרו� לשינוי בשליטה
   .ל מראש"הנ

    
ל חתמה לבנק על המחאת זכות על חובות הלקוחות בגי� קו אשראי בס) "חברה מאוחדת הפועלת בחו  

ל שיעבדה את המלאי ואת חוב הלקוחות בגי� קו " הפועלת בחוחברה מאוחדת אחרת.  מליו� יורו0.5
  .ב" מליו� דולר ארה6אשראי בס) 
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  צדדי� קשורי� ובעלי עניי�  !: 28באור 

  :היתרות במאז� כוללות יתרות ע� צדדי� קשורי� וע� בעלי עניי� כדלקמ�  .א
      החברה

       בדצמבר31 ליו� 
2004    2005      

      ח"אלפי ש
      ווחי�מד    מותאמי�

  לקוחות    35,931    !
  חברה מאוחדת!חייבי� ויתרות חובה    352    2,326

          
  הלוואות לחברות מאוחדות לזמ� ארו)    15,687    4,425

  שטרי הו� חברות מאוחדות    10,475    10,475

          
       ספקי� ונותני שירותי�    )216(    !

  דות חברות מאוח!זכאי� ויתרות זכות     )418(    )1,798(
          
  התחייבויות אחרות לזמ� ארו)    !    )121(

   
  :יתרות חובה גבוהות במהל) השנה  .ב

  חברה מאוחדת!חייבי� ויתרות חובה    2,326    2,326
          

  הלוואות לחברות מאוחדות לזמ� ארו)    15,687    4,425
          

  שטרי הו� חברות מאוחדות    10,475    19,000
  
  : של החברה כוללות עסקאות ע� בעלי עניי� כדלקמ�יתרות בדוח רווח והפסד  .ג

      החברה
  לשנה שהסתיימה ביו�

       בדצמבר31
2003    2004    2005      

      ח"אלפי ש
   מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�

              
 מכירות לחברות מאוחדות     36,996    5,648    2,382
 קניות מחברה מאוחדת    3,608    2,197    2,213
 הוצאות דמי חכירה     1,968    1,968    1,968

             
      מאוחד והחברה

  לשנה שהסתיימה ביו�
       בדצמבר31

2003    2004    2005      
      ח"אלפי ש

   מדווחי�  מדווחי�  מותאמי�
            � הטבות לבעל עניי

 *)עלות שכר בעלי עניי� מועסקי�     2,670    3,123    3,114
 מספר בעלי עניי� מועסקי�    3    3    3

 שכר דירקטורי� חיצוניי�    219    112    109
 מספר דירקטורי� חיצוניי�    4    3    3
 .כולל תוספות סוציאליות *)            

  .'ה30!ו) 3('ד10ראה באורי�   .ד
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  מכשירי� פיננסיי�  !: 29באור 
        

  יכוני אשראיסריכוז   .א
  

 המאז� נובעי� מרבית חובות הלקוחות לתארי). כנסות החברה נובעות ממספר רב של לקוחותה  
כמו . ממגוו� של לקוחות בענפי� השוני� של המשק כ) שבחברה לא נוצר סיכו� אשראי קבוצתי

�במידת , חות ובדוחות הכספיי� נכללות הפרשותקוההנהלה בוחנת באופ� שוט� את יתרת הל, כ
  .בגי� חובות מסופקי�, הצור)

        
, לקוחות, פקדונות בבנקי�, וי מזומני�מזומני� ושו, בי� היתר, לחברה נכסי� פיננסיי� הכוללי�  

אשראי לזמ� קצר וארו) , בי� היתר, חייבי� ויתרות חובה והתחייבויות פיננסיות הכוללות
  . ספקי� וזכאי� שוני�, אגרות חוב להמרה ואגרות חוב רגילות, מתאגידי� בנקאיי�

  
  שווי הוג� של מכשירי� פיננסיי�  .ב

  
נסיי� הכלולי� במאז� של החברה אינו שונה באופ� השווי ההוג� של המכשירי� הפינ  .1

  . מהותי מערכ� המוצג בדוחות הכספיי�
המוצגי� במסגרת , הנושאי� ריבית בשיעורי� משתני�, המכשירי� הפיננסיי� של החברה  

חושפי� את החברה לסיכו� תזרימי , ההתחייבויות השוטפות וההתחייבויות לזמ� ארו)
 . משינויי� אפשריי� בשיעורי הריבית,  בכללא�, מזומני� אשר עלול לנבוע

  
 277 ! ו104 לחברה נכסי� והתחייבות פיננסיות בס) של 2005,  בדצמבר31נכו� ליו�   .2

הנושאי� ריבית בשיעור קבוע מראש וחושפי� את החברה , בהתאמה, ח"מיליוני ש
  לשינויי� אפשריי� בשיעורי הריבית בשוק 

        
). ב"בעיקר לדולר של ארה(מודות או נקובות במטבע חו1 לחברה בעיקר התחייבויות הצ  .3

לאור העובדה שההתחייבויות וההתקשרויות במטבע חו1 עולות על הנכסי� הנקובי� 
  . חשופה החברה לשינויי� אפשריי� בשערי החליפי� של מטבע החו1, במטבע חו1

        
   עסקאות עתידיות!מכשירי� פיננסי� נגזרי�    . ג
  

 ער) נקוב אגרות חוב 9,200,000! השאילה החברה באמצעות בנק כ2005בחודש יוני   .1  
 אלפי 10,115!כ כ"סה ( 109.95לפי שער ,  לתקופה של שנה2682סדרה , ממשלתיות מסוג שחר

  . התמורה מההשאלה הופקדה בבנק בפיקדו� שקלי המתחדש מדי שבוע). ח "ש
לסגור את הפוזיציה או לסגור לחברה האפשרות להחזיר למשאיל את אגרות החוב מדי חודש ו   

  .ל בסו� התקופה"את הפוזיציה על ידי רכישת אגרות החוב הנ
      ולמועד הדוח  114 לתארי) הדוחות הכספיי� הנו 2682שער אגרות חוב מסוג שחר מסוג   

  .ח" אלפי ש690לאחר צבירת תשלו� קופו� הריבית בס) 105
  

  :ת עתידיות באלומיניו� ונחושת כדלקמ�  התקשרה החברה בעסקאו2005בחודש דצמבר . 2    
 דולר 2,400 חודשי� במחיר 6! טו� אלומיניו� ל2,000 לרכישת  CALLהחברה כתבה אופציות    

 הללו רכשה  CALLבמקביל לכתיבת אופציות(ח " אלפי ש449לטו� וקיבלה תמורת� ס) של 
 דולר לטו� בעלות בס) 2,000 חודשי� במחיר 6! טו� אלומיניו� ל2,000! לPUTהחברה אופציות 

  ). ח" אלפי ש562
 דולר לטו� 4,700 חודשי� במחיר 6! טו� נחושת ל100 לרכישת  CALLהחברה כתבה אופציות  

 הללו רכשה החברה  CALLבמקביל לכתיבת אופציות(ח "ש  אלפי75!וקיבלה תמורת� כ
 אלפי 118ס)  דולר לטו� בעלות ב4,100 חודשי� במחיר 6! טו� נחושת ל100! לPUTאופציות 

  ). ח"ש
  עסקה זו נסגרה בחודש   . ח" אלפי ש74 רשמה החברה הפסד בס) של 2005 בדצמבר 31  ליו�     

  .ח" אלפי ש1,074                   פברואר בהפסד כולל בס) 
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  )המש) (שווי נאות של מכשירי� פיננסיי�  !: 29באור 

  
  2005  בדצמבר31תנאי הצמדה של  יתרות כספיות ליו�   . ד

  מטבע ישראלימטבע ישראלימטבע ישראלימטבע ישראלי  מטבע חו1מטבע חו1מטבע חו1מטבע חו1    
        
        
        

 ככככ""""סהסהסהסה

         
פריטי� פריטי� פריטי� פריטי� 
שאינ� שאינ� שאינ� שאינ� 
 כספיי�כספיי�כספיי�כספיי�

         
        

במטבעות במטבעות במטבעות במטבעות 
 אחרי�אחרי�אחרי�אחרי�

         
        
        

 באירובאירובאירובאירו

         
        

בדולר בדולר בדולר בדולר 
 בבבב""""ארהארהארהארה

צמוד צמוד צמוד צמוד  
        למדד למדד למדד למדד 

מחירי� מחירי� מחירי� מחירי� 
� לצרכ�לצרכ�לצרכ�לצרכ

         
        
        

 לא צמודלא צמודלא צמודלא צמוד

 

              

 נכסי�נכסי�נכסי�נכסי�             

 מזומני� ושווי מזומני� 100,988    12,447  621  606    114,662

 ניירות ער) סחירי� 20,473  1,743  14,350        36,566

 לקוחות 213,879    23,686  455  4,775    242,795

 חייבי� ויתרות חובה 10,296    4,464  1,608  622    16,990

 מלאי           381,847  381,847
  נטו, רכוש קבוע                      183,692    183,692

   נטו,רכוש אחר                      5,565    5,565
 ס) הנכסי� 345,636  1,743  54,947  2,684  6,003  571,104  982,117

              

 התחייבויותהתחייבויותהתחייבויותהתחייבויות             

 אשראי לזמ� קצר    94,892  69,741  126  464  478    165,701

 ספקי� ונותני שרותי� 22,144    52,898  10,737  848    86,627

 זכאי� ויתרות זכות 26,240    604    1,180    28,024

206,393     437      539   205,417  
הלוואות לזמ� ארו) מבנקי� 

  ואחרי�
  מסי� נדחי�            4,568  4,568

2,577  2,577           
התחייבות בשל סיו� יחסי 

 נטו,מעביד!עובד
 אגרות חוב      197,014                   197,014

 ת מיעוטזכויו                     494   494

 ס) ההתחייבויות 348,693  267,294  53,628  11,201  2,943  7,639  691,398

              
 נטונטונטונטו, , , , יתרות מאזניותיתרות מאזניותיתרות מאזניותיתרות מאזניות )3,057(  )265,551(  1,319  )8,517(  3,060  563,465  290,719

  
  אירועי� לאחר תארי) המאז�  !: 30באור 

  
) באמצעות חברה נכדה שהוקמה ( החברה לפיו רכשה חתמה החברה על הסכ� 2006 בפברואר 9ביו�   .א

 מרכזי 3ב את הפעילות העסקית של " מיליו� דולר ארה11משלושה תאגידי� בבעלות משותפת תמורת 
, לרבות, הרכישה כללה את כל רכוש� של החברות המוכרות. ב"הפצה הממוקמי� בחו� המזרחי בארה

רשימת לקוחות ונכסי� , מוניטי�, )ל"הסכו� הנב מתו) " מיליו� דולר ארה8תמורת ס) של (מלאי 
  .בנוס� שכרה החברה הנכדה את מרכזי ההפצה לתקופה של עד שנתיי�. קבועי�

 מליו� דולר שול� ביו�8 מליו� דולר וס) של 3!במועד החתימה על ההסכ� שילמה החברה למוכרות כ
  .נכדה החדשה שהוקמהבמסגרת רכישת הפעילות נקלטו עובדי החברות בחברה ה. 2006 במרס 8  

א� בכלל טר� , החברה הנכדה לא לקחה על עצמה התחייבויות בגי� יחסי עובד מעביד שנוצרו
  .העסקה

  
  
  
  
  

   המש)! אירועי� לאחר תארי) המאז�  !: 30באור 
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 2006 בינואר 1 פרסמה החברה דוח מיידי בו הודיעה כי בישיבת הדירקטוריו� מיו� 2006 בינואר 3!ב  .ב

הסכו� שנקבע עומד במבחני ( ח " מליו� ש6רכישה עצמית של מניות בהיק� של עד הוחלט על 
המניות שתירכשנה תיהפכנה למניות רדומות כל עוד יוחזקו ). החלוקה המותרת לאור חוק החברות 

!לאחר תארי) הדוחות הכספיי� ועד למועד אישור הדוחות הכספיי� רכשה החברה כ. י החברה"ע
  .ח" אלפי ש1,556ללת בס) של נ בעלות כו. ע29,593

  
  מ"הסכ� ההקצאה הפרטית לגופי� מקבוצת מגדל חברה לביטוח בע  .ג

    
מ "המג� חברה לביטוח בע, מ" חתמה החברה על הסכ� ע� מגדל חברה לביטוח בע2006 במרס 13ביו�   

 מיד ,אשר תהוונה,  מניות רגילות545,455מ על הסכ� להקצאת "ומקפת החדשה נהול קרנות פנסיה בע
� מזכויות ההצבעה בה בדילול 7.16%! מההו� המונפק והנפרע של החברה וכ8.17%!כ, לאחר הקצאת

.2006 במר1 27המניות הוקצו בתארי) ). ח" ש55לפי מחיר למניה של ( ח " אלפי ש30,000תמורת , מלא
    

  
  ")פימי"להל� ( שותפות מוגבלת , הסכ� ההקצאה הפרטית של מניות החברה לפימסקו  .ד

  
 חתמה החברה על הסכ� ע� פימי לפיו בהתקיי� התנאי� המפורטי� בהסכ� 2006 במרס 14ביו�   .1

 27.64%!כ, מיד לאחר הקצאת�, אשר תהוונה,  מניות רגילות2,935,000!תקצה החברה לפימי כ
 מהו� המניות המונפק של החברה 25.09%!וכ, מההו� המונפק של החברה ומזכויות ההצבעה בה

המניות יוקצו במחיר של ( ח " אלפי ש157,022תמורת ס) של , צבעה בה בדילול מלאומזכויות הה
  ).* ח למניה " ש53.5

  
  דירקטוריו� החברה  .2

 6( דירקטורי� 8בהסכ� בי� בעל השליטה הנוכחי לפימי נקבע כי דירקטוריו� החברה ימנה 
ת שעניינה מינוי בהסכ� נקבע כי בכל אסיפה כללי).  דירקטורי� חיצוניי�2!דירקטורי� ו

דירקטורי� בחברה יצביע בעל השליטה הנוכחי בחברה ופימי למינוי שלושה דירקטורי� 
צ האחד "זהותו של הדח, צ לחברה"וכ� בכל מקו� בו ימונה דח, המומלצי� על ידי הצד האחר

  .צ השני תקבע על ידי פימי"תקבע על ידי בעל השליטה הנוכחי וזהותו של הדח
  

  הסכ� נהול  .3
יכנס לתוקפו הסכ� הנהול בי� החברה ,  לעיל1'ו� סגירת הסכ� ההקצאה כאמור בסעי� דבי

אשר ) מ"בתוספת מע( דולר 120,000פימי תהיה זכאית לדמי נהול שנתיי� בס) , על פיו, לפימי
�הסכ� הנהול תוקפו לשנתיי� ובסיומו יכול להיות מואר) על ידי דירקטוריו� . ישולמו מדי רבעו

כל צד יהיה זכאי להפסיק את הסכ� הנהול בהודעה , מעבר לאמור. שלוש שני�החברה לעוד 
הסכ� הנהול יסתיי� באופ� אוטומטי במועד בו פימי אינה זכאית יותר להמלי1 . מראש של שנה

  . דירקטורי� לדירקטוריו� החברה3על 
  

   מדיניות חלוקת דיבידנד  .4
נת בעלי השליטה בחברה שהחברה תחלק בהסכ� בי� בעל השליטה הנוכחי לפימי נקבע כי בכוו

  : דולר בכפו� כדלקמ� 5,000,000דיבידנד שנתי שלא יפחת מס) של 
  .למגבלות הקבועות בחוק החברות.       א
 . ובכפו� לצרכי ההו� החוזר של החברה.        ב
 .לצרכי ההשקעות ההוניות הצפויות לחברה.        ג
 . דולר9,000,000י� שהרווח השנתי הנקי עלה על בהתקי.                           ד
 .  שהחלוקה לא תשפיע על יכולת החברה לגייס הו� או חוב.                          ה

  
*   � לעיל מחושבי� למועד הדיווח ולאחר הקצאת המניות 1כל נתוני האחזקות המפורטי� בסעי

  .לעיל בבאור זה' האמורה בסעי� ג
  
  
  

  )המש) (– י� לאחר תארי) המאז�אירוע  !: 30באור 
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,  אישרו ועדת הביקורת ודירקטוריו� החברה את העלאת שכרו של מר אורי לדו2006 במר1 13ביו�   .ה
מועד האסיפה הכללית . ח לחודש" אלפי ש100מנהל העסקי� ודירקטור בחברה לשכר ברוטו בס) של 

  .2006 באפריל 5לאישור העלאה זו נקבע ליו� 
  

  לצורכי מס,  היסטוריי� נומינליי�נתוני� בערכי�מצית ת  !: 31באור 

  .החברה כוללת נתוני� נומינליי� היסטוריי� לצורכי מס הכנסה בלבד  .א

על בסיס המוסכמה של העלות , הדוחות הכספיי� נערכו בהתא� לכללי החשבונאות המקובלי�  .ב
  .ללא התחשבות בשינויי� בכוח הקנייה הכללי של המטבע הישראלי, ההיסטורית

  
   החברהמאזני  .ג

       בדצמבר31ליו� 
2004    2005      

      ח"אלפי ש
        �  רכוש שוט
          

 מזומני� ושווי מזומני�   111,396   54,176
  פקדו� במוסד בנקאי    !    1,939

 ניירות ער) סחירי�   36,566   23,289
 לקוחות   267,341   198,936
 חייבי� ויתרות חובה   16,279   14,083

 מלאי   345,958   282,444
        

574,867   777,540   
 הלוואות ויתרות חובה לזמ� ארו), השקעות      
          

 דמי חכירה ושכירות מראש לזמ� ארו)   9,929   11,656
 השקעה בחברות מאוחדות   42,165   32,508

        
44,164   52,094   

          
 נטו, רכוש קבוע   136,090   80,513

          
 הוצאות נדחות   4,117   4,456

        
704,000   969,841   

 התחייבויות שוטפות      
          

 אשראי לזמ� קצר מתאגידי� בנקאיי�    95,411   78,702
 חלויות שוטפת של אגרות חוב    69,222   4,268

 התחייבויות לספקי� ולנותני שרותי�   86,346   56,360
 זכאי� ויתרות זכות    27,053    37,538

        
176,868   278,032   

 התחייבויות לזמ� ארו)      
          

 הלוואות לזמ� ארו) מתאגידי� בנקאיי� ואחרי�   205,956   160,084
 מסי� נדחי�   4,339   3,913
 נטו, מעביד!התחייבויות בשל סיו� יחסי עובד   2,577   2,213

  אגרות חוב    197,014   130,864
          

297,074   409,886     
        

  הו� עצמי   281,923   230,058
          
          

704,000   969,841     
  
  

  )המש) (! לצורכי מס,  היסטוריי� נומינליי�נתוני� בערכי�תמצית   !: 31באור 
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  דוחות רווח והפסד החברה  .ד
  

  לשנה שהסתיימה ביו�
    בדצמבר31

2003  2004  2005   
   ח "אלפי ש

        
 הכנסות ממכירות   609,595   499,389   *286,672

 עלות המכירות   433,639   325,179    191,283

              
 רווח גולמי   175,956   174,210    95,389

 הנהלה וכלליות, שיווק, הוצאות מכירה   82,856   65,609     53,802

              
 רווח מפעולות רגילות   93,100   108,601   41,587

 נטו, אות מימו�הוצ   29,627   12,892   13,166

              
28,421   95,709   63,473    

 נטו, הוצאות אחרות   20   1,090    *267

              
 רווח לפני מסי� על ההכנסה   63,453   94,619   28,154

 מסי� על ההכנסה   18,955   33,758   9,840

              
 רווח לאחר מסי� על ההכנסה   44,498   60,861   18,314

532   
  

)2,058(  
  

)1,778(  
חברות ) בהפסדי(חלק החברה ברווחי   

 נטו, מאוחדות

              
 רווח נקי   42,720   58,803   18,846

              
  .סווג מחדש*             
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  )המש) (! לצורכי מס,  היסטוריי� נומינליי�נתוני� בערכי�תמצית   !: 31אור ב

  דוחות על השינויי� בהו� עצמי  .ה

  
  
  
  
  
  כ"סה

  

  
  בניכוי

ת החברה מניו
  המוחזקות

  על ידי החברה
וחברה 
  מאוחדת

  

התאמות 

הנובעות 

מתרגו� דוחות 

כספיי� של 

יחידות 

מוחזקות 

  אוטונומיות

    
  

  דיבידנד
   שהוכרז
 לאחר 
תארי) 
�  המאז

  

  
  
  
  
  

  יתרת
  רווח

  

  
  
  
  
  

כתבי 
  אופציה

  

  
  
  
  
  
  

  קרנות

  

  
  
  
  
  
 �הו
  מניות

  

  ח "אלפי ש

  2003,  בינואר1יתרה ליו�   6,355    75,659    !    84,355    !    !    )13,606(    152,763

  דיבידנד   !    !    !    )19,963(    !    !    !    )19,963(

  רווח נקי   !    !    !    18,846    !    !    !    18,846

  2003,  בדצמבר31יתרה ליו�   6,355    75,659    !    83,238    !    !    )13,606(    151,646

                                
151,646    )13,606(    !    !  

!  
  2003,  בדצמבר31יתרה ליו�   6,355    75,659    !    83,238  

945    !    !    !  
!  
  !    !  

!!  
  המרת אגרות חוב המירות למניות  23    922  

)41(    !    !    

  
!  
!  
  !    !    )41(    !  

  ידי!קר� הונית מרכישת אגרות חוב המירות של החברה על
   החברה

!    )4,660(    !    !    !    !    4,546    114  

ידי החברה  !מירות המוחזקות עלהמרת אגרות חוב ה
  במניות

  למניות

18,798    18,266    !    !    !    !    532    !  
ידי החברה וחברה !מכירת מניות החברה המוחזקות על

  מאוחדת

!    !    !    14,998    )14,998(    !    !    !  �  דיבידנד  שהוכרז לאחר תארי) המאז

  קר� הונית מהפרשי תרגו�  !    !    !    !    !    )93(    !    )93(

  רווח נקי  !    !    !    58,803    !    !    !    58,803

  2004,  בדצמבר31יתרה ליו�   6,492    81,618    !    127,043    14,998    )93(    !    230,058

  
  2004,  בדצמבר31יתרה ליו�   6,493    81,617    !    127,043    14,998    )93(    !    230,058

  תבי אופציההנפקת מניות וכ  673    33,607    3,984    !    !    !    !    38,264

  הנפקת כתבי אופציה  !    !    709    !    !    !    !    709

170    !    170    !    !    !    !    !  
התאמות הנובעות מתרגו� דוחות כספיי� של יחידות 

  מוחזקות אוטונומיות

)29,998(    !    !    )14,998(    )15,000(    !  
!  
  דיבידנד ששול�  !    !  

  רווח נקי  !    !    !    42,720    !    !    !    42,720

  2005,  בדצמבר31יתרה ליו�   7,166    115,224    4,693    154,763    !    77    !    281,923
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  רשימת חברות הקבוצה              
  
  

שיעורי בעלות ושליטה על ידי  הערות
 החברה המחזיקה

  
 החברה המחזיקה

  

 

  
 ש� החברה

    2005 בדצמבר 31ליו�  

     

 חברות פעילות    

     

 ושרותי� טכניי� סקופ סחר מתכות 100% 
 מ"בע

 מ"אילרלי עיבוד פח בע 

סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�  100% )1
 מ"בע

 Shitu Inc ב"ארה

סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�   100% 
 מ"בע

 Primapol-Metal-Spot s.r.o כיה'צ

1( 51%  Shitu Inc ב"ארה Materials Technology Solutions Llc 

     

 פעילותחברות לא     

     

סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�   100% 
 מ"בע

 מ"אדית מבני תעשיה בע 

סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�  100% 
 מ"בע

 מ"זו� החזקות בע!אל 

סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�  100% 
 מ"בע

� Raas metals ltd קפריסי

סקופ סחר מתכות ושרותי� טכניי�  100% 
 מ"בע

 Gilinox s.r.l רומניה

        
  בחברתShintu ושיעור החזקתה של 90%! ירד לShintu ! ממניותיה כ) ששיעור אחזקת החברה ב10%! כ2006 בינואר Shintuהקצתה '  ג18כאמור בבאור ) 1

Materials Technology Solutions Llc100%! עלה ל.  


